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Helstu atriodi

[ &r dregst verg landsframleidsla saman um 7,9% i ségulegum samdreetti, peim mesta fra arinu
1920. Gera ma réd fyrir heegum vidsnaningi i efnahagslifi & naesta ari en efnahagsleg vidspyrna
mun pé radast alfarid af getu yfirvalda hérlendis og erlendis til ad na bondum & utbreidslu
COVID-19. Spa ASI gerir rad fyrir pvi ad sidari hluta naesta ars verdi faraldurinn & undanhaldi
og ad millilandaferdaltg hafi tekid vid sér ad nyju. Petta er sett fram med peim fyrirvara ad pad
er ekki i valdi ASI ad spa fyrir um préun COVID-19. Ad teknu tilliti til pessa melist hagvoxtur
b6 einungis 1,8% & naesta ari en efnahagslegur bati mun verda merkjanlegri arid 2022 med 3,2%
vexti pjéoaratgjalda og 3,4% hagvexti.

SPA ASI 2020-2022

I ma.kr. Spa

Hlutfallsleg breyting 2019 2020 2021 2022
Einkaneysla 1.502.4 -5,3 1,7 4,1
Samneysla 726,7 3,0 2,0 2,0
Fjarmunamyndun 597,5 -14,1 1,1 2,7

par af atvinnuvegir 328,2 -15,9 -1,7 4,1

par af hiisncedi 166,4 -17,9 1,6 45

par af hio opinbera 102,9 9,1 15,7 -3,7
bjodaratgjold 2.823,9 -4.8 1,6 3,2
Utﬂutningur 1.3459 -28,0 9,2 11,4
Innflutningur 1.199,7 -23,1 8,0 10,9
Landsframleiosla 2.970,1 -7,9 1,8 34
Verdbolga' 2,9 3,3 2,5
Atvinnuleysi ? 7,8 8,6 6.9
Gengisvisitala 3 203 212 203

! Breyting milli arsmedaltala, neysluverdsvisitala
2 Skrad atvinnuleysi, hlutfall af detludum
mannafla

> Arsmedaltal
Mikil 6vissa rikir um efnahagslega frampréun um pessar mundir. Omégulegt er ad segja til um
utbreidslu COVID-19, afléttingu ferdatakmarkana, préun béluefnis og fleiri adgerda sem hafa
lykilahrif & efnahagslifid. Spa ASI er ein svidsmynd en horfurnar geetu haeglega verid bjartari
eda dekkri.

Utflutningur dregst saman um 28% milli &ra og bati verdur haegari en ventingar voru um i
fyrstu. Spad er 9,2% vexti Utflutnings & naesta ari og 11,4% arid 2021 en s& voxtur byggir & pvi
ad farid verdi ad rofa til i millilandaferdaldgum a sidari hluta naesta ars.

G060 fjarhagsstada heimila i addraganda faraldursins studdi vid einkaneyslu a pessu ari.
Samdrattur i einkaneyslu meldist eingéngu 4% & fyrri helmingi ars en atlit er fyrir ad
einkaneyslan dragist meira saman a sidari hluta arsins. Skyr mynd af fjarhagsstéou heimilanna
liggur ekki fyrir en ljost er ad gridarlegur fjoldi heimila hefur ordid fyrir pungu héggi i kjolfar
COVID-19 med vaxandi atvinnuleysi og tekjumissi. Vaxtalekkanir, greidsluhlé lana, Gttekt
séreignasparnadar og fleiri radstafanir hafa létt undir med heimilum og stutt neyslu peirra yfir




sumarmanudina. Pd er hetta & pvi ad afleidingar fjarhagsvanda komi fram & neesta ari pegar
atvinnulausir missa tekjutengdar atvinnuleysistryggingar og draga mun Ur &hrifum af 6drum
Urreedum & bord vid greidsluhlé. Spad er 5,3% samdreetti i einkaneyslu & pessu ari og utlit er
fyrir ad voxtur verdi haegur a naesta ari eda einungis 1,7%.
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Heimild: Hagstofa Islands og Spa ASI 2020 2021 2022

Hrun i komum ferdamanna hefur haft alvarlega afleidingar & vinnumarkadi. Vidkvaemar
adsteedur riktu a vinnumarkadi adur en Utbreidsla Covid-19 gerdi vart vid sig en atvinnuleysi
hafdi pegar byrjad ad aukast a sidasta ari. Alls voru yfir 18 pusund einstaklingar an atvinnu i
september manudi og par af hofdu 3.274 verid an atvinnu i meira en tolf méanudi. Atvinnuleysi
meelist hatt (t spatimann en samkveemt spa ASI verdur 7,8% atvinnuleysi & pessu ari og mun
pad fara vaxandi fram & nasta ar pegar pad verdur 8,6%. Draga mun Ur atvinnuleysi 2022 pegar
pad fer i 6,9% en s& bati & vinnumarkadi er hadur vidsnaningi i ferdapjonustu.

Verdbolga hefur farid vaxandi & arinu og meeldist 3,6% i oktober. Veiking & gengi kronunnar
hefur leitt til verdhakkana & innfluttum vérum en & méti hefur dregid Gr verdbdlguprystingi
med leegra hravoruverd og laekkun vaxta. Verdbolga verdur yfir markmidi Sedlabankans &
naesta ari, um 3,3% og draga mun Gr verdbo6lguprystingi er lidur & arid. Arid 2022 ma buast vid
ad hun verdi i kringum 2,5% eda i samraemi vid verdbolgumarkmid Sedlabankans.




Sogulegur samdrattur & pessu ari

Sottvarnaradgerdir & vormanudum, sérstaklega ferdatakmarkanir en einnig lokanir innanhalds,
hofou gridarleg ahrif a efnahagslega starfsemi. Innanlands félust takmarkanir i timabundinni
lokun & ymissi starfsemi og pjonustu & medan ferdatakmarkanir settu verulegar hémlur a
ferdaldg. Hardar adgerdir urdu po til pess ad haegja hratt & utbreidslu COVID-19 og skapa
grundvoll fyrir aukinni efnahagslegri starfsemi innanlands & sumarméanudum og timabundinni
fjélgun ferdamanna. Horfur breyttust po6 hratt sidsumars pegar smitum fjolgadi ad nyju og urdu
jafnframt &minning um ad hémlur og takmarkanir a starfsemi myndu verda til stadar um lengra
skeid en gert var rad fyrir i fyrstu.

Anrif efnahagslegra takmarkana komu skyrt fram i pjédhagsreikningum & 68rum arsfjoroungi.
Samdrattur i vergri landsframleidslu a 6drum arsfjordungi var 9,3% (10,7% arstidarleidrétt)
begar Gtflutningur drést saman um 38,8%. A sama timabili drogust pjédaratgjold saman um
7,1% par sem verulegur samdrattur meeldist baedi i einkaneyslu og fjarmunamyndun.

Samdréttur & 6orum arsfjordungi reyndist p6 minni hér & landi en i mérgum 6drum rikjum, pa
sérstaklega rikjum med mikla ferdapjonustu likt og Island. Borid saman vid énnur riki meldist
arstioarleioréttur samdrattur 10,7% & 6drum arsfjoroungi en pad er undir medaltali OECD rikja.
Samdrattur meeldist mestur & Spéani, Bretlandi og Frakklandi par sem landsframleidsla dregst
saman um fimmtung fra 6drum arsfjoroungi sidasta ars.

Samdréttur & 6orum arsfjoroungi
% breyting fra sama timabil 2019. Arstidarleidrétt
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[ islensku samhengi er um ségulegan samdratt ad reeda en samkvaemt spa ASI er atlit fyrir 7,9%
samdrétt & arinu. bar vaeri um mesta samdratt ad reeda & einu ari i um hundrad ar. Olikt
samdreettinum eftir fjarmalahrunid 2008 eru forsendur fyrir skammvinnu samdréattarskeidi og
ad vidsnaningur geti att sér stad strax a naesta ari. Hversu hradur sa vidsnuningur verdur raedst
b6 af pvi hverjar takmarkanir verda & ferdaldgum a neasta ari en spa ASI gerir rad fyrir pvi ad
ferdamonnum taki ekki ad fjolga af radi fyrr en a sidari hluta arsins.




Hagvoxtur & Islandi
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Heimild: Hagstofa Islands, Spa ASI

Sé rynt i pjodhagsreikninga ma sja ad niverandi efnahagsafall kemur fram med allt 6drum heetti
en fjarmalahrunid 2008. Samkvaeemt spa ASI munu pjédarttgjold dragast saman um 4,8% &
pessu &ri og svo vaxa um 1,6% & nasta ari, borid saman vid 7% samdratt i pjoédarutgjoldum arid
2008 og 19,3% arid 2009. Efnahagsleg ahrif Covid-19 hafa fremur komid fram i hruni &
atflutningi og gridarlegri aukningu atvinnuleysis. Fjarmalahrunid kom hins vegar fram i
verulegum skuldavanda heimila og fyrirtekja med langvarandi ahrifum & neyslu og
fjarfestingar.

Likt og fyrr segir eru forsendur fyrir ad efnahagslifid geti unnid sig mun hradar Gr naverandi
adsteedum en peim sem skdpudust 2008 ad pvi gefnu ad pad takist ad na béndum & Gtbreidslu
COVID-19. Hins vegar munu efnahagslegar afleidingar verda verri eftir pvi sem astandid varir
lengur, fyrir heimili, launafolk, fyrirteeki og samfélag. Spa ASI gerir rad fyrir hagum
vidsnlningi & naesta ari og ad hagvoxtur verdi 1,8% og svo 3,4% arid 2022. b6 geaeti reest Ur
dekkri sviossmyndum einnig par sem aframhaldandi porf verdur a takmérkunum a efnahagslegri
starfsemi sem heett er vid ad festa myndu i sessi langvarandi atvinnuleysi.

Hrun i atflutningi a pessu ari

Hagvaxtarskeidid 2011-2019 einkenndist af hrodum vexti ferdapjonustunnar sem nyrri stod
atflutnings og drifkrafti fjolgunar starfa & islenskum vinnumarkadi. Einungis 459 pdsund
ferdamenn heimséttu Island arid 2010 en ferdaménnum fjolgadi um fjordung ad medaltali &
hverju ari nastu sjo arin. Flestar urdu heimsoknir ferdamanna arid 2018 pegar alls 2,3 milljonir
sottu landid heim en pad ar haegdi verulega a fjélgun ferdamanna.

Voxtur ferdapjonustunnar var drifkraftur efnahagsbatans eftir fjarmalahrunid en hradur voxtur
gerdi pad einnig ad verkum agd islenskt hagkerfi vard vidkvemara fyrir afalli i greininni. Fra
2010 jokst hlutur ferdapjonustu i landsframleidslu verulega, ur 3,4% arid 2010 i 8,6% arid 2017.




Hlutfall ferdapjonustu i VLF
2010 og nyjustu goégn
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Heimild: OECD

A0 sama skapi jokst fjoldi starfandi i greininni langt umfram fjélda starfandi i 6drum
atvinnugreinum & vinnumarkadi. Arid 2010 voru 8,9% starfandi i greinum ferdapjonustunnar
en 2018 var hlutfallio 15,9% og pad heesta i OECD. Likt og komid var inn & i nylegri
vinnumarkadsskyrslu ASI voru pad innflytjendur sem ménnudu meirihluta pessara starfa®.

Hlutfall starfandi i ferdapjonustu i heildarfjolda starfandi
2010 og nyjustu gégn
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pann 19. mars toku gildi reglur sem skyldudu alla pa sem heimsoéttu island til ad fara i sottkvi i
14 daga. P6 landamarum hafi ekki formlega verid lokad hofou reglurnar svipud ahrif og urdu
til pess ad stodva komur ferdamanna til landsins. [ april foru 924 erlendir ferdamenn um
Keflavikurflugvoll og i mai manudi var fjéldinn 1035 sem jafngildir 99% feekkun ferdamanna.

1 https://www.asi.is/media/316799/vinnumarkadsskyrsla-asi_2020.pdf




Fjoldi ferdamanna og kortavelta
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Heimild: Hagstofa Islands, Hagvisar Sedlabankans

[ juni manudi voru gerdar breytingar a ferdatakmorkunum par sem fallid var fra krofum um
sottkvi og i stadinn tok vid skimun & ferdamoénnum vid landamaerin. Adgerdirnar urdu til pess
ad allnokkur umsvif voru i ferdapjonustu a timabilinu jali til september pegar 120 pusund
ferdamenn flugu brott fr4 Keflavikurflugvelli. Fjolgun i smitum i seinni bylgju faraldurs urdu
til pess ad frekari takmarkanir voru gerdar & ferdalégum milli landa. Ekki er ad sja ad slakad
verdi & peim takmorkunum i ndinni framtid nema pa med frekari takmorkunum innanlands.

Voxtur utflutnings
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Heimild: Hagstofa islands og Spa ASI

Spa ASI gerir rad fyrir 9,2% vexti Gtflutnings & naesta ari, par sem vidsndningur verdur badi i
utflutningi sjavarafurda og i ferdapjonustu. Spain gerir jafnframt rad fyrir ad ferdamoénnum geti
fjolgad a sidari hluta naesta ars og ad teplega 1,5 milljonir ferdamanna muni heimsakija Islandi
ario 2022,




HoAggid lendir & vinnumarkadi

I oktober gaf ASI ut skyrsluna islenskur vinnumarkadur 20202 en i henni var m.a. komid inna
ad byrjad var ad heagjast & vinnumarkadi fyrir faraldur. Mikid vaxtarskeid i ferdapjonustu var
aberandi i préun vinnumarkadar undanfarin ar og ma nefna ad fra 2012 til 2018 var tvéfoldun
a folki starfandi i einkennandi greinum ferdapjonustu.

A medan sottvarnaradgerdir og vidbrogd vid faraldri korénuveiru snia ad fjoldatakmarkunum,
heefilegum fjarleegdum, skimunum og ferdatakmdrkunum eda tilmelum um ad halda
ferdalogum i lagmarki er vidblid ad faraldurinn komi hart nidur & ferdapjonustugreinum.
Atvinnuleitendur storfudu flestir sidast i ferdapjonustu eda tengdum greinum t.d. verslun og
gisti- og veitingapjonustu. I vinnumarkadsskyrslunni fra pvi i oktober er bent & ad greina megi
afall i ferdapjonustu um allt land og ad ferdapjonustan vegi pungt i peirri aukningu sem hefur
ordid & atvinnuleysi. A peim landssvaedum par sem ferdapjonusta er umfangsmikil hefur héggid
verid hardast, einkum & Sudurnesjum, Sudurlandi og héfudborgarsvaedinu. Log um hlutabaetur
meettu ad hluta pvi héggi sem vard & vinnumarkadi en med Urreedinu er mogulegt ad njota
atvinnuleysisbéta ad hluta til en halda afram i hlutastarfi. Pannig vidhelst radningasamband og
atvinnurekendur geta unnid sér inn tima til ad takast & vid skellinn vegna veirunnar. |
vinnumarkadsskyrslunni er farid yfir hvernig hlutabstur mildudu héggid & vinnumarkadi.

Fjoldi atvinnulausra i upphafi efnahagséafalls
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Heimild: Vinnumalastofnun ——— Kreppan v. kéronuveiru Bankakreppan 2008

Ahugavert er ad skoda vinnumarkad vid upphaf &falls i samanburdi vid stoduna i
fjarmalahruninu. 1 addraganda fjarmalahrunsins hafdi atvinnuleysi verid afar takmarkad um
arabil. [ framhaldi af hruni bankanna 2008 jokst atvinnuleysi verulega og meira en vegna ahrifa
af atbreidslu kéronuveirunnar. Atvinnuleysi var hins vegar mun meiri i upphafi kreppunnar nu
i vor pegar um 10 pasund voru pegar an atvinnu pegar afall reid yfir. Fjoldi atvinnulausra nadi
hamarki halfu ari eftir bankahrunid, i mars 2009, og voru pa teplega 17 pusund atvinnulaus.
Sidan leid ramur aratugur, til juli 2020, adur en fjéldi atvinnulausra nadi sému hadum.

2 https://www.asi.is/media/316799/vinnumarkadsskyrsla-asi_2020.pdf




Langtimaatvinnuleysi vid afall
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Heimild: Vinnumalastofnun

Par sem atvinnuleysi var takmarkad vid bankahrunid tok langtimaatvinnuleysi ekki ad aukast
fyrr en hélfu ari sidar. Tok pa vid arstimabil par sem peim sem fjoldi peirra sem héfdu verid
atvinnulaus i halft ar eda lengur for Ur pvi ad vera um pasund i teep niu pdsund. begar aukning
atvinnuleysis vegna heimsfaraldurs leggst ofan & atvinnuleysi vegna hagari umsvifa i
ferdapjonustu a sidasta ari hefur langtimaatvinnulausum fj6lgad jafnt og pétt. NU pegar ramt
halft ar er lidio fra aféllum & vinnumarkadi vegna kérénuveiru er pvi vidbuid ad taki vid timabil
par sem aukning langtimaatvinnuleysis verdur hradari.

Atvinnuleysi
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Heimild: Hagstofa fslands og Spa ASI

Fra pvi faraldur kdronuveiru nadi til landsins hefur atvinnuleysi aukist hratt. [ april, fyrsta heila
manudinum med faraldri, var skrdd atvinnuleysi hja Vinnumalastofnun 7,5%. Atvinnuleysi i
september var 9% og aatlar Vinnumalastofnun ad pad aukist afram naestu manudi. Par er pvi

10



spad ad atvinnuleysi fari yfir 10% i névember.® Atvinnuleysi hefur ekki verid i sému haedum i
aratug en eftir bankakreppu var atvinnuleysi mest i stokum manudum 9,1% arid 2009 og 9,3%
2010. Spa ASI er ad atvinnuleysi verdi 7,8% i ar og 8,6% 2021. Byggir spain 4 pvi ad
vidsnaningur i ferdapjonustu leidi til pess ad arid 2022 minnki atvinnuleysi i 6,9%. Arin 2009
0g 2010 var atvinnuleysi 8% og 8,1% til samanburdar.

3 https://vinnumalastofnun.is/media/2660/sept-2020-skyrsla.pdf
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Stada heimila

Adur en heimsfaraldur reid yfir var fjarhagsstada heimila ad jafnadi sterk og mun traustari en i
addraganda fjarmalahrunsins 2008. Olikt adsteedum pa hafdi dregid Gr skuldsetningu heimila &
undanférnum arum en skuldir heimila voru i byrjun ars 2020 um 76% af vergri
landsframleidslu, borid saman vid um 120% i addraganda fjarmalahrunsins. Jafnframt hefur
voxtur einkaneyslunnar & undanférnum arum meira hvilt & vexti kaupmattar radstéfunartekna
en ekki & skuldsetningu likt og reyndin var pa.

Skuldir heimila
% af VLF
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Samhlida haegari vexti efnahagslifsins hafdi haegt & neyslultgjoldum & sidasta ari pegar aukning
einkaneyslunnar meldist einungis 1,8% borid saman vid 5,5% medalvoxt & &runum 2014-2022.
Pessi proun skyrdist medal annars af heegari vexti kaupmattar launa og pa sérstaklega
kaupmattar radstofunartekna sem jokst um einungis 0,7% milli &ra. Buist hafdi verid vid
aukningu neysludtgjalda a pessu ari en pegar utbreidsla COVID-19 gerdi vart vid sig vard ljost
ad fjarmal heimila og einkaneysla yrdu fyrir verulega hoggi & neaestu arum. Ahrif af
takmorkunum komu strax fram i mars manudi. Takmarkanir voru settar & starfsemi innanlands,
par sem ymis starfsemi og pjonusta purfti ad loka, fjéldatakmarkanir settu starfsemi einnig
skordur asamt pvi ad vilji einstaklinga til ad stunda vidskipti minnkadi. pPessar takmarkanir
komu fram i verulegum samdreetti i kortaveltu og utgjoldum heimila. Rannsoknarsetur
Verslunarinnar &atlar ad heildarkortavelta hafi dregist saman um 13,6% milli ara i april &samt
bvi ad hrun vard i s6lu a margs konar voru og pjénustu, likt og snyrti- og heilsutengdri pjonustu,
gistipjonustu dsamt pvi ad meiri heimavera dr6 ar kaupum & eldsneyti. A méti jukust utgjéld &
6drum svidum en t.d. eyddu heimilin meiru i rafteeki og byggingavérur & medan lokanir stoou
yfir.

Kortavelta eftir tegund
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Heimild: Ranns6knarsetur verslunarinnar

Slakad var & takmdrkunum i mai samhlida pvi ad Gtbreidsla COVID-19 var i rénun. Faraldurinn
setti p6 mark sitt & neyslu heimilanna. Utanlandsferdir islendinga urdu ad engu en ferdalog
innanlands jukust og voru gistinatur Islendinga & hotelum fleiri en erlendra ferdamanna &
timabilinu mai til &gust.

Prounin sl. sumar var ad einhverju leyti til marks um sterka undirliggjandi fjarhagsstodu
heimilanna. Pegar pjodhagsreikningar lagu fyrir matti sja ad neysludtgjold drogust saman um
8,3% & 6drum arsfjoroungi en einungis 4% ef horft & fyrri helming arsins. Ventingavisitolur
syndu einnig ad pratt fyrir afallid rikti akvedin bjartsyni en i sumar voru ventingar til sex
manada bjartari en a sidari helmingi 2018. Aukin utbreidsla COVID-19 & haustmanudum vard
hins vegar aminning um ad faraldurinn og afleidingar verdi langvinnari og pvi ma etla ad
veentingar hafi dvinad i kjolfarid.
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Utgreidsla séreignarsparnadar Einkaneysla - Breyting milli ara
Milljardar krona
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Heimild: Sedlabanki islands Heimild: Hagstofa islands og Spa ASI 388

Pd ad fjarhagsstada heimila hafi verid traust fyrir heimsfaraldur verdur ekki hja pvi litid ad
mikill fjoldi heimila verdur fyrir gridarlegum tekjumissi i kjélfar efnahagsprenginga. Nuverandi
samdrattur kemur einnig med afar misjéfnum haetti nidur & heimilum og atvinnugreinum. Olikt
adsteedum eftir fjarmalahrunio, pegar langflest heimili glimdu vid 6daverdbdlgu, minni
kaupmatt, skuldavanda og hatt vaxtastig kemur naverandi afall verst nidur & peim sem missa
tekjur. Adrir hafa mdogulega notid legra vaxtastigs og ekki endilega ordid fyrir ryrnun
kaupmattar, a.m.k. ekki enn sem komid er.

Urraedi stjornvalda urdu einnig til pess ad draga GOr neikvaedum &hrifum & heimilin &
vormanudum. Hlutabotaurraedid vann gegn auknu atvinnuleysi pegar efnahagsleg 6vissa var i
hamarki en pegar mest var voru um 35 pasund einstaklinga i minnkudu starfshlutfalli. Alls voru
yfir 18 pusund einstaklingar an atvinnu i september. | fyrstu eru atvinnuleitendur &
tekjutengdum atvinnuleysistryggingum sem na gilda i 6 manudi og eru 456 pusund & manudi
en eftir sex manudi falla peir & grunntryggingu sem er 289 pdsund & manudi. Til samanburdar
voru medallaun 695 pusund & sidasta ari og pvi um verulegt tekjufall ad raeda vid atvinnumissi.

Heimilin hafa einnig notid g6ds af 6drum Urreedum stjérnvalda og lanastofnana. Uttektir &
séreignasparnadi heimila i kjolfar COVID-19 namu alls 15 milljérdum kréna a timabilinu april
til &gust og alls voru um 108 milljardar af skuldum heimila i greidsluhlé um mitt sumar. Pé ber
ad arétta ad pessi Urreedi gagnast einkum heimilum sem voru betur sett fyrir. Ljost er ad til
lengdar munu heimili ekki geta treyst a timabundin Urraedi til ad standa undir neyslu. Sérstok
asteeda er ad Ottast ad tekjumissir atvinnuleitenda geti ordid ad alvarlegri fjarhagsvanda — og
par med ad skuldavanda — en ni meelist eftir pvi sem astandid varir lengur. Teeplega helmingur
atvinnulausra er af erlendum uppruna og sa hépur ad miklum meirihluta & leigumarkadi. pvi er
Oliklegt ad sa hépur njoti eins goos af vaxtalekkunum eda hafi sambeerileg Grraedi og
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greidsluhlé husnadiseigenda. NG pegar eru visbendingar um ad porf & fjarhagsadstod
sveitarfélaga* hafi aukist en peim sem leitudu adstodar fjélgadi & sidasta ari. Einnig hafa
hjalparstofnanir vakid mals & pvi ad vaxandi fjoldi parfnast mataradstodar.

Vidbuid er ad samdrattur i einkaneyslu reynist meiri & sidari helmingi arsins og pegar arid liggur
fyrir ma buast vid ad einkaneysla hafi dregist saman um 5,3%. Jafnframt er Gtlit fyrir ad voxtur
einkaneyslu verdi hagur & nasta ari, eda einungis 1,7%. | takt vid efnahagslega vidspyrnu &
sidari hluta naesta ars skapast forsendur fyrir auknum krafti einkaneyslunnar og gerir spain rad
fyrir 4,1% vexti arid 2022.

Verdbolgan letur a ser krala

Visitala neysluverds haeekkadi um 0,43% i oktober og meeldist verdbolga 3,6% & arsgrundvelli.
Verdbdlguhorfur hafa versnad hratt undanfarin misseri og hefur verdbdlga ekki malst heerri fra
bvi i lok ars 2018 pegar hun meeldist 3,7%. Snorp veiking kronunnar i byrjun ars hefur haft
toluverd ahrif & malingu verdlags a pessu ari. Gengi kronunnar veiktist hratt & vormanudum,
eda um rumlega 13% & timabilinu januar til april. | lok sumars gaf gengid einnig litillega eftir
og i september hafdi gengid veikst um rdm 15% fr4 aramétum. Gengi Evrunnar haekkadi &
timabilinu ar 136 kr. i byrjun ars i 163 byrjun névember.

Gengisvisitala kronunnar Styrivextir
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4 https://www.ruv.is/frett/2020/09/04/thridjungi-fleiri-fa-fiarhagsadstod-fra-borginniog
https://www.vf.is/frettir/fleiri-fa-fjarhagsadstod-1
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Préun verdlags eftir uppruna
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Heimild: Hagstofa islands

I byrjun ars mzldist verdbdlga einungis 1,7% en vid Gtbreidslu COVID-19 jokst dvissa um
verdlagshorfur. Segja méa ad olikir kraftar hafi haft ahrif a verdlagspréun undanfarna manudi.
Leekkun styrivaxta, minni eftirspurn og leekkun & hravoruverdi drogu ur verdbdlguprystingi en
& moti ytti hrod gengisveiking undir haekkun verdlags. bessi proun sést vel i melingu verdlags.
Bensinverd hefur pannig leekkad um 7,1% milli ara og litil heekkun hefur malst & pjénustu og
hisnadislid visitdlunnar. A moti hefur verd & innfluttri voru drifid verdbdlgu en einnig
heekkudu innlendar mat- og drykkjarvorur téluvert i verdi. Innflutt matvara haekkadi pannig um
7,8% milli ara og adrar innfluttar vérur um 6%.

Ver76bélga
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Heimild: Hagstofa islands og Spa ASI 2020 2021 2022

Adstaedur nu eru pé um margt 6likar peim sem skopudust eftir fjarmalahrunid 2008 pegar
verdbolga vard mest yfir 18% og gengi kronunnar veiktist um riman pridjung a faeinum vikum.

Einnig hefur Sedlabankinn nu getad beitt stjornteekjum sinum i mun rikari meeli til ad stydja vid
efnahagslifid, en styrivextir voru leekkadir hratt um leid og ljost var ad hagkerfid veeri a leid i
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djupan samdréatt. Meginvextir Sedlabankans eru i dag 1% og er Gtlit fyrir pvi ad styrivextir verdi
lagir & naestu misserum pott verdbolga hafi skridid yfir markmid.

Samkvaemt spa ASI mun verdbolga ad jafnadi vera 2,9% a pessu ari en pad merkir ad verdbolga
verdi um 3,8% i lok ars. Verdbolga verdur ad likindum yfir verdbolgumarkmidi a naesta ari, eda
3,3% ad jafnadi, en jafnframt ma etla ad dragi Ur verdbolga eftir pvi sem lidur & arid. Verdbdlga
atti pvi ad meelast i kringum markmid Sedlabankans arid 2022.

Hid opinbera heldur uppi fjarfestingum

Fjarmunamyndun hefur dregist saman undanfarin tvé ar sokum minni fjarfestinga
atvinnuveganna en a moti hefur fjarfesting hins opinbera og ibudafjarfesting aukist & sama
timabili. Ljost er ad afram rikir verulegur samdrattur i fjarfestingu atvinnuveganna a pessu ari
en samkvaemt spa ASI er utlit fyrir 15,9% samdrétt i atvinnuvegafjarfestingunni & pessu ari og
afram 1,7% samdrattur & naesta ari. Almennt er samdratturinn pé meiri en endurspeglast i
télunum en likt og bent var & i Peningamalum Sedlabanka islands i agast meeldist aukning i
atvinnuveganfjarfestingu & fyrsta arsfjoroungi sékum ahrifa af sélu eigna WOW air & fyrsta
arsfjoroungi 2019.

Fjarmunamyndun
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Heimild: Hagstofa Islands og Spa ASI 2020 2021 2022

Til vidbotar er Gtlit fyrir ad toluverdur samdrattur verdi i ibldafjarfestingu. Ibudafjarfesting
jokst verulega a sidasta ari, eda um 31%, en han hefur vaxid téluvert undanfarin fjogur ar, ad
jafnadi um 24% & ari. Samkvaemt spa ASI meelist 17,9% samdrattur i ibudafjarfestingu & pessu
ari og ad litil aukning verdi at spatimann, einungis ad jafnadi 3,3% a ari.

Framangreind préun er til marks um ad voxtur fjarfestingar verdi litil & komandi arum en
fjarmunamyndun sem hlutfall af vergri landsframleidslu leekkar litillega yfir spatimann. Aukin
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opinber fjarfesting mun p6 vinna gegn minni fjarfestingu atvinnuveganna og i ibadum.
Stjérnvold hafa bodad verulega aukningu framlaga til fjarfestinga en sem deemi munu framlég
til fjarfestinga naesta ars aukast um 25 milljarda fra gildandi fjarlogum. Langsterstur hluti
fjarfestinga rikisins eru fjarfestingar i samgoénguinnvidum a vegum Vegagerdarinnar eda um 37
ma. kr. Adrar storar fjarfestingar eru a&framhaldandi bygging nys Landspitala &samt smeerri
verkefnum, t.d. byggingu dvalarheimila, Hus islenskunnar og fjarfesting i nyju
Hafrannsoknarskipi.

Samkvaemt spa ASI mun fjarfesting hins opinber aukast um 9,1% & pessu ari og 15,7% & nasta
ari. Aukningin a pessu ari er poé almennt meiri en tolurnar gefa til kynna i 1jési pess ad & sidasta
ari var bokfaerd fjarfesting i nyjum Herjolfi. Fyrir vikid meeldist samdrattur i opinberri
fjarfestingu & 6drum arsfjérdungi en likt og Hagstofan hefur bent & var um 15% aukning i
fjarfestingu hins opinbera sé horft framhja ahrifum nys Herjolfs.

18



