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Inngangur

pjdédarhagur veenkast og horfur naestu misserin eru godar samkveemt endurskodadri
bjodhagsspa hagdeildar ASI til nastu tveggja ara. Allt Gtlit er fyrir gédan hagvoxt, byggdan &
vaxandi einkaneyslu, fjarfestingu og uppgangi i ferdapjonustu. Godaerinu fylgir freisting til ad
gefa eftir & ymsum svidum og pa reynir & vionamsprott og styrk efnahagslifs og samfélagsins
alls. Vid pekkjum sdguna og hofum tekifaeri til ad nyta okkur reynsluna. Hvernig haldid verdur
um taumana a hagstjornarheimilinu vid pessar adsteedur mun reynast afgerandi um hvernig til
tekst ad tryggja efnahagslegan stédugleika og réttlata skiptingu velsaldarinnar.

Uppgangur er & vinnumarkadi, atvinnuleysi fer minnkandi og skortur & starfsfolki gerir vart vid
sig i akvednum greinum. Daemi af slemum adbunadi og kjorum erlends launafélks, sem hingad
kemur og gerir okkur Kleift ad meta vaxandi umsvifum, eru @aminning um porfina fyrir sterka
innvidi vinnumarkadarins og virkt opinbert eftirlit. Hagseld Gtvaldra méa og & aldrei ad byggja
a slikri medferd samborgara okkar.

Sterkara gengi og leekkanir & hravoruverdi hafa haldid aftur af verdbolgu en eins og deemin
sanna er verostddugleikinn brothettur og forsendur vardandi préun gengis afgerandi fyrir
horfur fram undan. Miklu skiptir pvi fyrir heimili og fyrirteeki ad vel takist til i bodudum
adgerdum til losunar fjarmagnshafta og vid stjorn peningamala i framhaldinu. Stada
rikisfjarmala hefur farid hratt batnandi med vaxandi umsvifum i hagkerfinu og minnkandi
skuldum. Ahyggjuefni er hins vegar ad sveitarfélogin, sem sinna mikilveegum grunnstodum
velferdarpjonustunnar og naerpjonustu vid ibua, virdast sitja eftir og rekstrarstada margra peirra
er afram erfid pratt fyrir almennan efnahagsuppgang. Pessi stada vekur upp spurningar um hvort
sveitarfélogunum hafi verid tryggdir naegilegir tekjustofnar til ad standa undir verkefnum sinum
og hvort tilefni sé til endurskodunar & tekjuskiptingu rikis- og sveitarfélaga. Litil merki eru um
ad hid opinbera, baedi riki- og sveitarfélog, auki fjarfestingar sinar & naestu &rum. Vaxandi haetta
er & ad aokallandi upps6fnud fjarfestingar- og vidhaldsporf i innvidum & bord vid heilbrigdis-
og vegakerfi hafi neikveed langtimaahrif & getu samfélagsins til velferdar, vaxtar og framfara.

Stada heimilanna hefur styrkst med vaxandi kaupmeetti og batnandi skulda- og eignastddu.
Sumir hafa pd augljéslega setid eftir. Hopar ungs og tekjulags folks, sem eru utanveltu &
hasnaedismarkadi, eru i erfidri stodu. Heimili pessa folks hafa morg hver ekki bolmagn til ad
kaupa husnadi og greida husaleigu sem er langtum heerri en asettanlegur hdsnadiskostnadur.
Skuldalekkunaradgerdir undanfarinna ara hafa litid gagnast pessum heimilum og efndir &
lofordum stjérnvalda um umbeetur til handa pessum hépum hafa lata a sér standa. Ekkert bendir
til pess ad ibudafjarfesting naestu missera muni sla & haekkun & hisnaedis- og leiguverdi og heetta
er a ad prong stada leigjenda med ipyngjandi hasnadiskostnad muni enn versna. Ad lata slik
heaettumerki Gareitt mun auka félagslega og fjarhagslega misskiptingu.
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SPA HAGDEILDAR ASI

I ma. kr. Spa
Hlutfallsleg breyting 2015 2015 2016 2017 2018
Einkaneysla 1105,8 4.8 6,0 4,0 3,8
Samneysla 520,1 1,1 1,3 1,5 1,5
Fjarmunamyndun 4209 18,6 12,4 11,6 7,7
par af atvinnuvegir 299,6 29,5 12,8 12,0 59
par af hiisncedi 58,4 -3,1 10,8 17,5 20,2
par af hid opinbera 62,9 1,1 22 2,1 3,0
bjodaratgjold 2050,3 6,3 5,9 5,0 4,1
Utflutningur 1176,6 8,2 6,4 4,5 3,9
Innflutningur 1021,4 13,5 8,7 6,4 5,4
Landsframleiosla 2205,5 4,0 4,9 4,2 3,5
Verdbolga! 1,6 1,9 3,1 3,1
Atvinnuleysi? 29 2,6 2.4 2.4
Gengisvisitala’ 201 190 190 190
Voéru- og pjoénustu jofnudur * 7,0 6,1 5,5 4,9
Breyting milli arsmedaltala, neysluverdsvisitala

2 Hlutfall af deetludum mannafla
3 Arsmedaltal

* Hlutfall af landsframleidslu an innlansstofnana i slitamedferd

Helstu atriodi

Horfur i efnahagslifinu eru bjartar um pessar mundir og gangi spa hagdeildar
eftir verdur samfelldur hagvoxtur hér & landi i 8 &r. Spad er kraftmiklum hagvexti
a pessu ari, 4,9%, og ad jafnadi 3,8% vexti & arunum 2017-2018. Voxturinn
hvilir & vaxandi kaupmetti, uppgangi i ferdapjonustu og aukinni
fjarmunamyndun atvinnuveganna og sést badi i auknum pjédaratgjoldum og
aframhaldandi vexti utflutnings.

[ slikum efnahagslegum uppgangi finnast storar askoranir og mikilvaegt ad
hagstjorn midi ad pvi ad tryggja efnahagslegan stodugleika a naestu arum. Skyr
merki um spennu sjast ni & vinnumarkadi, voxtur innlendrar eftirspurnar er
mikill en hagfelld préun & hravéruverdi og gengi kronunnar hafa haldio
verdbolgu lagri og verdstddugleikinn er pvi brothaettur. Verdbolga helst l1ag &
pbessu ari, 1,9% ad jafnadi, en prystingur til heekkunar verdlags mun aukast eftir
bvi sem lidur & &rid og verdbdlga verdur um 3,1% & arunum 2017-2018 ad mati
hagdeildar. Nokkur 6vissa rikir um gengi kronunnar og myndi frekari styrking
draga Ur verdbolguprystingi.




Mynd 1. Hagvoxtur
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Heimild: Hagstofa islands og Spa ASI

Hagdeildin gerir rad fyrir kraftmiklum vexti einkaneyslunnar a spatimanum sem
rekja ma til jakveaedrar prounar & fjarhagsstodu heimilanna. Hagvisar stydja mat
hagdeildar upp a 6% voxt einkaneyslunnar & pessu ari og pvi utlit fyrir ad
voxturinn verdi sa mesti fra arinu 2007.

Aztlad er ad fjarmunamyndun aukist um 12,4% & pessu ari, 11,6% & nasta ari
0g 7,7% arid 2018 og mun fjarfesting i fyrsta sinn fra hruni nema yfir 20% af
vergri landsframleidslu & naesta ari. Aukin atvinnuvegafjarfesting hefur verid
megindrifkraftur fjarmunamyndunar undanfarin misseri og hefur fjarfesting
aukist i fjolda olikra atvinnugreina. Liklegt er ad framhald verdi a vexti
atvinnuvegafjarfestingar p6 haegja taki a vextinum pegar lidur & spatimann.
Annad gildir um fjarfestingu hins opinbera og i ibudafjarfestingu.

Fjarfesting hins opinbera er i sogulega lagmarki og 6liklegt er ad breytingar verdi
par & i fyrirsjaanlegri framtid pratt fyrir batnandi stodu rikisfjarmala, uppsafnada
porf fyrir innvidafjarfestingu og fjolgun ferdamanna. ibdafjarfesting hefur
tekio vid sér eftir samdratt & sidasta &ri en aukid frambod er ekki naegjanlegt til
ad meta vaxandi eftirspurn eftir nyju hisnaedi og pvi utlit fyrir ad ekki dragi ar
haekkun hdsnadisveros.

Otralegum uppgangi i ferdapjonustu hefur adur verid gerd skil i spa hagdeildar
en ekkert lat hefur verid a fjolgun ferdamanna sem hefur & pessu ari enn farid
fram Ur vaentingum. Ferdapjonustan mun afram halda uppi vexti Gtflutnings &
spatimanum og gerir hagdeildin rad fyrir 6,4% utflutningsvexti & pessu ari og ad
jafnadi 4,2% vexti a arunum 2017-2018. Mikill voxtur innflutnings dregur ur
afgangi af voru- og pjonustuvidskiptum milli ara sem er aatladur 6,1% & pessu
ari en 4,9% i lok spatimans. Aukin pjédarutgjold og fjélgun ferdamanna skyra
vaxandi innflutningsporf en samkvemt spanni verdur arlegur voxtur
innflutnings ad medaltali 6,8% yfir spatimann.




Skyr merki um spennu sjast & vinnumarkadi. Atvinnupatttaka meelist teep 83%,
pridjungur fyrirtekja finnur fyrir skorti & starfsfolki og utlit er fyrir ad eftirspurn
eftir vinnuafli haldi afram ad aukast & nastunni. Erfitt mun reynast ad mata
aukinni vinnuaflseftirspurn innanlands og pvi liklegt ad erlendu starfsfolki fjolgi.
Ofangreind préun mun draga Ur atvinnuleysi og pad kann ad verda a bilinu 2,4—
2,6% & spatimanum.

Forsendur fyrir kraftmiklum vexti einkaneyslunnar

Fjarhagsstada heimilanna hefur proéast til betri vegar undanfarin tvo ar og er Gtlit
fyrir ad neysla heimilanna nai a pessu ari somu hadum og arid 2007.
Einkaneysla jokst umtalsvert & sidasta ari eda um 4,8% og var su proun i takt vid
ventingar hagdeildar. VVoxturinn magnadist eftir pvi sem leid & sidasta ar, var
4% & fyrsta arsfjoroungi en jokst i 6,1% & fjorda arsfjordungi. Aukin neysla
heimilanna & raetur ad rekja til jakveedrar préunar efnahagslifsins par sem m.a.
aukinn kaupmattur, meiri veentingar, efnahagslegur stodugleiki og fjélgun starfa
hafa gefid heimilum rymi til ad auka neyslu sina. betta er olikt préuninni fyrir
hrun ad pvi leyti ad skuldastada heimilanna hefur hingad til farid batnandi m.a.
vegna skuldalekkunar stjérnvalda og nytingar séreignarsparnadar til
nidurgreidslu hdsnadislana. Sa préun kann pd ad snlast vid en likt og bent er &
i nyjasta riti Fjarmalastédugleika hefur eftirspurn eftir lansfjarmagni nu tekio
vid sér. Pannig hefur eiginfjarstada heimilanna batnad i kjolfar haekkunar
hasnadisverds og litillar verdbolgu og svigrim heimilanna til aukinnar
skuldsetningar pvi batnad.*

Mynd 2. Préun launa Mynd 3. Ventingavisitala
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Heimild: Hagstofa islands Heimild: Gallup

pad var ekki fyrr en i lok ars 2014 sem heimilin endurheimtu pann kaupmatt
launa sem tapadist i hruninu. Meginforsendur fyrir stodugu verdlagi hofou ordid

1 Sja nanar i Fjarmalastodugleika 1/2016.




til ekki 16ngu adur pegar stddugra gengi kronunnar skapadi grundvoll fyrir
aukinn kaupmaétt med héflegum launahaekkunum i byrjun ars 2014. Fra peim
tima hefur verdbolga verid undir markmidi Sedlabankans og hafa framangreindir
peettir asamt leekkun hravoruverds studlad ad lengsta timabili verdstédugleika
frd pvi ad verdbolgumarkmid var tekid upp. Petta hefur leitt til pess ad
kaupmattur launa meelist na heerri en nokkru sinni fyrr.

Hafa allir notid efnahagsbatans?

I sidustu spa hagdeildar var lyst vaxandi &hyggjum af hag leigjenda i 1josi pess
ad stada peirra virtist batna heegt pratt fyrir hagvoxt og vaxandi kaupmatt.
Sedlabankinn hafdi skdmmu adur greint fra svipudum ahyggjum i riti sinu,
Fjarmalastodugleiki. Pessi préun birtist einnig i gognum Hagstofunnar sem syna
ad hlutfall einstaklinga, sem bla vid verulega ipyngjandi husnaediskostnad, hefur
undanfarin ar farid haeekkandi medal leigjenda en leekkad medal peirra sem bda i
eigin hasnadi. Ny skyrsla UNICEF um bérn, sem lida efnislegan skort, bendir
somuleidis a ad arid 2009 bjuggu 6,6% barna & leigumarkadi vid efnislegan skort
en arid 2014 hafdi hlutfallio prefaldast og var komid upp i 19%.

Vid sjaum pvi ad stada leigjenda hefur farid versnandi undanfarin ar og geta
margar astedur verid fyrir pvi. Eftir efnahagshrunio fjélgadi leigjendum mjog
mikid eda um 85% & &runum 2005-2013 & medan peim sem bjuggu i eigin
hasnedi feekkadi ekki nema um 4% sem gefur visbendingar um ad ungt folk hafi
sott i auknum mali inn & leigumarkad. Arid 2005 atti teeplega 80% folks &
aldrinum 25-34 &ra hisnadid, sem pad bjo i, medan tep 20% bjé i leiguhusnadi.
Nyjustu télur Hagstofunnar syna ad hlutfall folks i leiguhtsnadi & pessum aldri
hefur tvofaldast. Um pad bil 40% & aldrinum 25-34 &ra byr i leiguhlsnadi a
medan 60% byr i eigin hlsnadi.

Ungt félk hefur setid eftir i proun radstéfunartekna, eins og greiningardeild
Arion banka benti nyverid &, og er pad mikid ahyggjuefni i ljosi pess ad leiguverd
4 almennum markadi er ordid mjog hatt. Almennt er talid askilegt ad
hasnadiskostnadur fari ekki yfir 25% af radstéfunartekjum heimilis. Fyrir margt
folk & leigumarkadi er veruleikinn allt annar, ekki sist hja ungu folki sem er ad
stiga sin fyrstu skref & vinnumarkadi. Nyleg markadskénnun hagdeildar ASI
synir ad midad vid leiguverd & hofudborgarsveedinu, eins og pad birtist i
leiguauglysingum, er ekki 6raunheft ad atla ad ungir leigjendur purfi ad verja
allt ad 60% radstofunartekna sinna i husaleigu.

pad gefur auga leid ad pegar meirihluta radstéfunartekna er varid til greidslu
husaleigu gefst litid svigram fyrir ungt folk til pess ad safna sér upp i Utborgun
a eigin husnadi. Flestar lanastofnanir gera krofu um ad minnsta kosti 15% eigid-
fjarframlag upp i ibad auk pess sem hlutfall radstéfunartekna, sem varid er til
afborgunar af fasteignalani, parf ad vera tiltdlulega lagt, i mérgum tilfellum mun
lzegra en pad hlutfall radstéfunartekna sem leigjendur purfa annars ad verja




til pess ad greida leigu & almennum markadi. Petta er haettuleg préun par sem
han ytir undir 6j6fnud i samfélaginu og eykur hettuna & ad ungt folk festist i
fateektargildru.
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proun greidslukortaveltu i upphafi ars stadfestir kraftmikinn voxt einkaneyslu en
a fyrsta arsfjoroungi jokst kortavelta um teplega 10% ad raunvirdi fra fyrra ari
og kemur pad i framhaldi af umtalsverdoum vexti & sidasta ari. Jafnframt meelist
aukin bjartsyni hja heimilum og var vantingavisitala Gallup 122 stig & fyrsta
arsfjoroungi og hefur pvi ekki verid herri fra arinu 2007. Vantingar neytenda
gefa gbda visbendingu um préun einkaneyslunnar og flestir hagvisar stydja ad
forsendur séu fyrir myndarlegum vexti & spatimanum. I nylegu Morgunkorni
greiningardeildar  Islandsbanka er jafnframt bent & jakvaeda proun
storkaupavisitolu Gallup en samkvemt henni eru heimilin na liklegri til
storkaupa, utanlandsferda og hisakaupa en adur.?

Mynd 5. Einkaneysla - Breyting milli ara
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Heimild: Hagstofa islands og spa ASI

Spa hagdeildar gerir rad fyrir kraftmiklum vexti einkaneyslunnar eda 6,0% &
pessu ari og gangi spain eftir verdur einkaneyslan & pessu ari i fyrsta sinn meiri
en fyrir hrun. Pott heegja muni & vexti einkaneyslunnar verdur hann engu ad sidur
allnokkur & arunum 2017-2018 eda ad jafnadi um 3,9% a ari.

2 Morgunkorn Islandsbanka 23/3/16.




Auknar fjarfestingar i flestum atvinnugreinum

Mynd 3. Fjarmunamyndun
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Fjarfesting jokst um 18,6% a sidasta ari pratt fyrir samdratt i ibadafjarfestingu
og fjarfestingum hins opinbera. bPad gerir pvi annad arid i r6d par sem fjarfesting
atvinnuveganna drifur myndarlegan voxt fjarmunamyndunar. Fjarfesting sem
hlutfall af vergri landsframleidslu meeldist 19,1% & pessu &ri og feerist pannig
6oum fra peirri ségulegu leegd sem rikt hefur undanfarin ar. Gangi spa hagdeildar
eftir mé &eetla ad fjarmunamyndun aukist um 12,4% & pessu ari og nemi pa
teeplega 19,8% af vergri landsframleidslu (VLF). Buast ma vid ad haegja taki &
vextinum a arunum 2017-2018; po er dkvedin 6vissa um hversu mikid umfang
storidjufjarfestinga verdur & spatimanum. ibadafjarfesting tekur vid sér & medan
opinber fjarfesting er enn sdgulega litil.

Fjarfesting eykst innan flestra atvinnugreina

Fjolgun ferdamanna undanfarin ar og vaxandi innlend eftirspurn yttu undir
umtalsverda fjarmunamyndun & sidasta ari. [ heildina jokst fjarfesting
atvinnuveganna um 29,5% i fyrra og parf ad leita til arsins 2005 til ad finna
vidlika voxt. Ahrif storra fjarfestinga i skipum og flugvélum voru pénokkur, en
sé horft fram hja peim meelist voxtur fjarfestinga atvinnuveganna engu ad sidur
23,9%. Pbetta eru verulega jakveed tidindi sérstaklega i 1josi pess ad aukin
fjarmunamyndun hefur ekki eingéngu verid bundin vid einstok verkefni i
storidju heldur dreifist & Olikar atvinnugreinar. Pannig jokst fjarfesting i
hotelbyggingum um 26% milli ara, samgodngutekjum & landi um 48%,
byggingastarfsemi um 40%, fiskveioum um 66%, flugvéllum um 80% og
matveaelaidnadi um 12% svo 6rfa demi séu nefnd.




Hagdeildin veentir pess ad aukin fjarfesting haldist i hendur vid jakvett mat
stiornenda & efnahagshorfum og ad voxtur verdi i almennri
atvinnuvegafjarfestingu allan spatimann. Akvedin dvissa rikir um fjarfestingu i
storidju & naestu arum en gert er rad fyrir framkvemdum vid prjd kisilver &
spatimanum. Aetlad er ad fjarfesting atvinnuveganna aukist um 12,8% & pessu
ari en ad draga muni ur vexti vid minnkandi umfang storidjufjarfestinga og ad
hann verdi ad jafnadi um 9% a arunum 2017-2018.

ibudafjarfesting ad aukast en neer ekki ad sla & hisnadisverd

Husnadisverd haekkadi um 9,4% ad jafnadi a sidasta ari og hefur arshaekkun ekki
verid meiri fra arinu 2007. Lag verdbolga hefur einnig stutt vio myndarlega
haekkun raunverds hasnaedis sem nu er svipad og vorid 2005. bott adstedur a
hisnaedismarkadi hafi smam saman feerst i betra horf undanfarin ar er greinilegt
ad markadurinn tok hressilega vid sér & sidasta ari. Kaupsamningum fjélgadi um
teeplega tvo pasund milli &ra, um ramlega fjordung i fjolbyli og um fimmtung i
atvinnuhusnadi og sérbyli. Medalsolutimi hdsneadis hefur einnig styst verulega
0g nu matti azetla ad eignir seljist & 2-3 manudum.

Mynd 7. Medalsolutimi fasteigna Mynd 8. Visitala ibudaverds
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Heimild: Hagvisar Sedlabankans, Fasteignavefur mbl.is Heimild: bjodskra Islands

Adstaedur i dag eru afar 6likar peim sem riktu fyrir hrun pegar audvelt adgengi
ad lansfé og Ohodflegar veentingar kaupenda yttu undir bolumyndun &
hisnaedismarkadi. Préunin nina a sér stad samhlida beettri fjarhags- og
skuldast6ou heimilanna. Hins vegar skyrist haekkun husnadisverds um pessar
mundir ekki eingdngu af baettri stddu & eftirspurnarhlid markadarins heldur ekki
sidur af litlu frambodi & nyju hlsnadi.

Man. fjéldi kaupsamninga




Aukin eftirspurn eftir hisnadi skyrist einungis ad hluta til af beettri fjarhagsstoou
heimilanna par sem uppsofnud eftirspurn eftir hrun, mannfjolgun og fjolgun
ferdamanna hafa einnig aukid porf & nyju hisnadi. bessi préun & sér stad & sama
tima og sogulega litid hefur verid byggt af nyju ibudarhisnadi.

Erfitt er ad &xtla hversu mikil bein ahrif fjolgun feroamanna hefur &
hasnaedismarkad pétt fjoldi ibuda i skammtimadtleigu gefi akvedna visbendingu
um umfangid en teplega fjogur pasund ibudir eru skradar a vef AirBnB til
Utleigu til ferdamanna.® A8 hluta er um ad raeda ibla sem leigja sinar eigin ibudir
til skamms tima en einnig hefur faerst i voxt ad fjarfestar kaupi eignir sérstaklega
i peim tilgangi ad stunda skammtimaleigu til ferdamanna.* Fjolgun ferdamanna
hefur pvi vissulega haft &hrif & fasteignamarkad, po sérstaklega & husnadis- og
leiguverd midsveedis i Reykjavik.

Mynd 9. Frambod ibuda
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Heimild: Haastofa Islands
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Asamt fj6lgun ferdamanna hefur frambod & nyju hasnadi heldur ekki verid
neaegjanlegt til ad maeta hefdbundinni mannfjéldaaukningu sem baedi skyrist af
téluveroum fjolda sem er & fyrstu-kaupa-aldri en einnig af fjolda einstaklinga
sem hingad hafa flust bdferlum undanfarin ar. pessi fjoldi er verulegur en
ramlega sjo pasund erlendir rikisborgarar hafa flutt til islands umfram brottflutta
& einungis fjorum arum. A moéti pvi kemur p6 ad um prju pasund islendingar
hafa flutt af landi brott umfram adflutta & sama timabili. Til ad meta
fyrrgreindum pattum er ljost ad porf hefur verid & meira af nyju ibudarhisneadi
en byggt hefur verio um pdnokkurt skeid. Slikar ahyggjur voru vidradar i sidustu
hagspéa hagdeildar par sem pvi var spad ad ibudafjarfesting myndi dragast saman
um 3,9% & arinu 2015 en nidurstadan vard 3,1% samdrattur.

Umesvif féru engu sidur vaxandi i mannvirkjagerd a sidasta ari eftir pvi sem leid
a ario og jokst ibudafjarfesting um 9,7% & fjorda arsfjordungi. Sé litid yfir arid i

,,,,,

3 Sja nanar umfjéllun Kjarnans & http://kjarninn.is/frettir/2016-01-26-fjoldi-airbnb-ibuda-tvofaldadist-sidastlidid-ar/
4 Sja nanar Hagsja Landsbankans & https://www.landsbankinn.is/uploads/documents/hagsja/2015-08-10-Fasteignamarkadur-

leigumarkadur.pdf
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a rumlega pasund ibudir milli ara og gefur til kynna ad ibudabygging sé smam
saman ad taka vid sér eftir ad hafa verid i sogulegri leegd allt fra hruni. Til
samanburdar hofust framkveemdir vid einungis ramlega fjogur hundrud ibudir &
ari ad medaltali & &runum 2009-2014.

Mynd 10. Arsbreyting ibudafjarfestingar
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Heimild: Hagstofa Islands og spa ASI

Hagdeildin spair aukinni ibudafjarfestingu a spatimabilinu, 10,8% vexti & pessu
ari og ad jafnadi 18,9% vexti a ari ut spatimabilid. bratt fyrir ad spad sé
hressilegum vexti verdur byggingarmagn arid 2018 einungis svipad og pad var
ario 2003 og pvi & engan hatt i takt vid mannfjélgun, umfang ferdapjonustu eda
uppsafna porf undanfarinna ara. pvi telur hagdeildin afar éliklegt ad aukin
ibudafjarfesting nai ad sla & haeekkun husnadis- og leiguverds og ad hetta sé a
bvi ad stada peirra hopa, sem sitja fastir & leigumarkadi med ipyngjandi
hisnadiskostnad, geti enn prengst.

Olik stada rikis og sveitarfélaga

Markverdur vidsnuningur hefur att sér stad i rikisfjarmalum undanfarin ar.
Skuldir rikisins eru p6 enn miklar og aeetlad er ad rikid greidi yfir sjotiu milljarda
arlega i vaxtagjold til 2019. Stada sveitarfélaganna er 6nnur og prengri en pau
hafa verid rekin med halla allar gétur fra 2010. Arid 2014 var afgangur af rekstri
rikissjods 0,8% af VLF & sama tima og sveitarfélogin meeldust med halla upp a
0,8% af VLF sem hafdi pa tvofaldast fra arinu 2013. A sidasta ari var halli
sveitarfélaganna 0,6% af landsframleidslu & medan jafnveegi var i rekstri
rikissjoos.

Greidsluuppgjor rikissjods a grundvelli innheimtra tekna og greiddra gjalda fyrir
arido 2015 gefur ndkvaemari mynd af préun tekna rikisins. Tekjujéfnudur var
jakvaedur um 30,4 ma. kr. sem er betri nidurstada en gert var rad fyrir. Innheimtar
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tekjur rikissjods i fyrra voru 676,2 ma. kr. sem eru 4,6 ma. kr. yfir aatlun
samkvaemt fjaraukalogum fyrir arié 2015.°

Mynd 11. Rekstrarafgangur hins opinbera Sveitarfélogin
) m Rikissjoour

O i
-2 I
-4

-10

% af VLF

2010 2011 2012 2013 2014 2015

Heimild: Hagstofa islands

Peir tekjulidir rikisjods, sem jukust hlutfallslega mest fra& 2014-2015, voru
vorugjold af 6kutaekjum, tekjur af fjarmagnsskatti og tekjur af virdisaukaskatti.
Tekjur af fjarmagnskatti jukust um 15,9% eda um 5,2 ma. kr. sem skyrist
adallega af ardgreidslu Landsbankans. Vorugjold af ¢kutekjum jukust um
41,7% milli ara og eru adallega til komin vegna aukningar & innfluttum
bifreidum. Tekjur af virdisaukaskatti, sem vega pyngst medal ébeinna skatta,
jukust um 13,7% milli &ra sem er teplega 12% raunaukning. Alls voru tekjur af
virdisaukaskatti 172,8 ma. kr. sem eru 3,3 ma. kr. yfir aaetlun.

Samkvaemt uppfeerdri tekjuasetlun rikissjods fyrir arid 2016 hafa tekjur aukist
um teplega 72 ma. kr. umfram pad sem fjarlog arsins gerdu rad fyrir. Er
aukningin adallega til komin vegna stodugleikaframlaga og ardgreidsina fra
bonkum. Ardgreidslurnar jukust um 25,2 ma. kr. umfram pad sem forsendur um
reglubundnar ardgreidslur gerdu rad fyrir. Fjarlog arsins gerdu rad fyrir 6,7 ma.
kr. afgangi an stédugleikaframlags en endurskodun tekjuasetlunar gerir nd rad
fyrir 42,7 ma. kr. afgangi an stédugleikaframlaga og 417,5 ma.kr. afgangi med
stédugleikaframlogum.®

Auknar tekjur rikissjods eru ekki sidur til komnar vegna aukinnar adsoknar
ferdamanna & svidi gisti- og veitingapjonustu’ sem skilar sér i auknum
virdisaukaskatti. Fyrir ari sidan var nedra skattprep virdisaukaskattsins, par sem

gisti- og veitingapjénusta er skattldgd, haeekkad ar 7% i 11% sem hefur skilad sér

5 Sja nanar https://www.fjarmalaraduneyti.is/media/frettatengt2016/Greidsluafkoma-rikissjods-jan-desember-2015-Iskjal.pdf

6 Sja nanar https://www.fjarmalaraduneyti.is/frettir/um-72-milljarda-aukning-a-tekjum-rikissjods-a-arinu-2016-i-uppfaerdri-

tekjuaaetlun

7 Sja nanar https://www.fjarmalaraduneyti.is/media/frettatengt2016/Greidsluafkoma-rikissjods-jan-desember-2015-Iskjal.pdf
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i verulega auknum tekjum til rikisins. | pessu samhengi ma velta fyrir sér hvort
sveitarfélogin hafi somuleidis fengid ad njota gods af auknum straumi
ferdamanna en rekstur og uppbygging ymissa péatta ferdapjonustunnar er & peirra

abyrgo.
é\ Q°°

Verulega drd Ur opinberum fjarfestingum i kjolfar efnahagshrunsins og voru paer
minnstar ario 2012 eda um 2,6% af VLF. Fjarfestingar hins opinbera jukust a
arunum 2013-2014 en drégust saman a sidasta ari um 1,1%. Gert er rad fyrir
litlum breytingum yfir spatimann og gangi spa hagdeildar eftir munu
fjarfestingar vera undir medaltali aranna 2011-2015 yfir spatimann og pvi vid
sOgulegt lagmark. petta er fjarri stodunni fyrir hrun pegar fjarfesting hins
opinbera var ad jafnadi & bilinu 4-5% af VLF arlega. Sé horft til pess ad
uppsofnud fjarfestingarpdrf rikir i innvidum og vegna verulegrar fjolgunar
ferdamanna er ljost ad dkvednar vidvorunarbjollur hljéta ad hringja.

Mynd 12. Opinber fjarfesting
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Heimild: Hagstofa islands og spa ASI

Otrulegur uppgangur ferdapjonustunnar

Erfitt hefur reynst ad spa fyrir um proun utanrikisvidskipta sidustu ar og & pad
baedi vio um innflutning og atflutning. Undanfarin tvé ar hafa adstedur i
efnahagslifinu ytt undir aukinn innflutning sem jokst um 9,8% arid 2014 og
13,5% a sidasta ari. Skyringin liggur i aukinni innlendri eftirspurn, baedi aukinni
fjarfestingu og neyslu heimilanna, en einnig hefur fjélgun ferdamanna haft i for
med sér aukna porf a innfluttum vorum par sem fjolgun flugvéla og
samgongutaekja vegur e.t.v pyngst. Aukinn innflutningur hefur dregid ar afgangi
af voruskiptum undanfarin misseri en halli upp 4 35 ma. kr. var a voruskiptum &
sidasta ari. Mikill afgangur af pjonustuvidskiptum, sem rekja ma til
ferdapjonustu, hefur hins vegar vegid & moti 6hagstedum voruskiptum en
afgangur af voru- og pjonustuvidskiptum nam 155 md. kr. & sidasta ari eda 7%
af VLF.
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Mynd 13. Utflutningur & verdlagi hvers ars
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Heimild: Hagstofa Islands

Verdmeeti atfluttrar pjonustu nam 25,5% af VLF & sidasta &ri en til samanburdar
var verdmaeti Gtfluttrar pjonustu um 11% af VLF arid 1997. A sama timabili
hefur verdmeeti voruutflutnings aukist heaegar, var 24% arid 1997 og 28% arid
2015. Pjonustudtflutningur er ad sterstum hluta samgongupjénusta og
ferdapjonusta og pvi skyrist préunin fyrst og fremst af otrulegri fjolgun
ferdamanna. | takt vid bjartsynar spar hefur fjoldi ferdamanna haldid afram ad
aukast en & pessu ari hefur enn beett i voxtinn og pvi afar ahugavert ad ryna i
tolfreedilegar upplysingar um ferdapjonustuna.

Mynd 14. Brottfarir erlendra ferdamanna Arsbreyting milli arsfjordunga
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Heimild: Hagstofa Islands

pannig foru 115 pusund erlendir ferdamenn af landi brott i nylidnum
marsmanudi en pad er svipadur fjoldi og & haannatima fyrir einungis premur
arum sidan.® Sé horft yfir fyrsta arsfjordung hafa teeplega 300 pasund erlendir
ferdamenn pegar farid i gegnum Keflavikurflugvoll og hefur fjélgad um 77
busund midad vid sama timabil i fyrra, sem er 35% aukning.

8 Um 120 pasund ferdamenn foru af landi brott { jali 2013.
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Adgerda porf til ad meeta fjolgun ferdamanna

Mikid hefur verid ritad um aukid umfang ferdapjonustunnar undanfarin misseri.
Fjolgun ferdamanna hefur verid étraleg og pratt fyrir bjartsynar spar um fjélgun
ferdamanna hefur fjéldanum oftar en ekki verid vanspad af greiningaradilum.
Ekki parf ad lita lengra aftur en til arsins 2013 pegar umfangsmikil skyrsla
Boston Consulting Group (BCG) var gefin Gt um st6du ferdapjonustunnar til ad
sja hversu avintyralegur voxturinn hefur verid. Arid fyrir Gtgafu skyrslunnar
hofou taeplega 700 plsund ferdamenn heimsott Island og spadu skyrsluhofundar
bvi ad ferdamoénnum myndi fjélga i 1,5 milljon arid 2023. Hinsvegar eru allar
likur & pvi ad ferdamenn verdi umfram spa BCG & pessu &ri, ponokkrum arum &
undan aeetlun. Skyrsluhéfundar bentu enn fremur & ad hofudaherslu etti ad
leggja & ad auka eydslu og virdi ferdamanna fremur en beina fjélgun peirra og
nefna peir ad til framtidar litid meetti stefna ad heimsoknum 1,2-1,5 milljénum
ferdamanna arlega.’ 1 skyrslunni er einnig 16gd ahersla & ad draga ur
arstioarsveiflu, koma a gjaldtoku og efla nattaruvernd.

Ekkert lat hefur ordid a fjolgun ferdamanna og allar likur eru & pvi ad aridé 2016
verdi enn eitt metarid i islenskum ferdaionadi en a fyrsta arsfjordungi fjélgadi
brottfluttum ferdaménnum um 77 pasund milli ara. Pad er ljést ad slik aukning
reynir verulega & alla innvidi og pvi ahyggjuefni hversu litid hid opinbera hefur
gert til ad bregdast vid fjolgun ferdamanna. Ekki hefur tekist ad koma & gjaldtdku
i ferdapjonustu, litid verid fjarfest i naudsynlegum innvidum og vernd
nattdrunnar ekki préast i takt vid fjoélgun ferdamanna. Helsti Ovissupattur a naestu
misserum verdur po hvada ahrif sterkara gengi kronunnar kemur til med ad hafa
a fjolda ferdamanna og aframhaldandi uppbyggingu i ferdamennsku. Heetta er
hins vegar a pvi ad uppbygging ferdapjonustu snuist of mikid um fjélda
ferdamanna en ekki aukid virdi, geedi og samkeppnishafni ferdapjonustunnar til
framtidar. OECD hefur medal annars kallad eftir auknu virdi og geedum starfa i
ferdapjonustu. I nylegri skyrslu OECD er bent & ad starfsmenn i ferdapjonustu
séu liklegri til ad vera radnir timabundid eda vera i hlutastorfum auk pess sem
laun i greininni séu laegri en annars stadar. Nidurstadan er ad starfsfolk endist
skemur i ferdapjonustu og hefur styttri starfsaldur a hverjum vinnustad.

Morg arlausnarefni bida stjornvalda og ferdapjonustunnar. Umfram allt parf ad
skoda leidir til gjaldheimtu og tryggja fjarmoégnun naudsynlegrar
innvidafjarfestingar. Gylfi Zoega hvatti nylega til upptoku komugjalds og pad
kann ad vera godur valkostur en likt og Gylfi bendir & parf pad ekki ad vera
alsleemt po komugjold feekki ferdamonnum?. Til lengri tima parf p6 ad maeta
peim askorunum, sem OECD bendir &, og auka samkeppnishafni og virdi

9 http://www.visir.is/ferdathjonusta-her-a-landi-a-krossgotum/article/2013709119937
10 sja nanar skyrslu OECD, ,, Supporting quality jobs in tourism*, 2015.
1 http:/www.visir.is/gylfi-zo%C3%ABga---vid-eigum-ekki-ad-lata-eins-og-thetta-reddist-/article/2016 160329946




ferdapjonustu pannig ad par verdi til betri storf, heerri laun og aukid starfsoryggi
pannig ad ferdapjonustan geti dafnad 6had gengi kronunnar.

Mynd 15. Véru- og pjonustujofnudur
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Heimild: Sedlabanki islands og spa ASI

Gangi spd hagdeildar eftir verdur aframhaldandi afgangur af voru- og
pbjénustuvidskiptum Gt spatimann par sem pess er veenst ad Gtflutningur aukist
um 6,4% & pessu ari, 4,5% & naesta ari og 3,9% ario 2018. Innflutningur mun
jafnframt vaxa i takt vid aukna innlenda eftirspurn, par af um 8,7% & pessu ari
og ad jafnadi um 5,9% & arunum 2017-2018.
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Brothattur verdstodugleiki

Mynd 16. Verdbdlga
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Heimild: Hagstofa islands, Sedlabankinn

Verdbolga hefur verid undir markmidi Sedlabankans fra febriar 2014, meeldist
1,9% & fyrsta arsfjoroungi og einungis 0,5% sé horft fram hja ahrifum
hisnadisverds. paer raddir hafa heyrst ad leegri verdbolga hefdi att ad gefa
Sedlabankanum svigram til frekari lekkunar styrivaxta. Styrivextir hafa hins
vegar farid heekkandi fra sidasta sumri og likur eru til pess ad peningastefnu-
nefnd haekki vexti fyrr en sidar. Verdbdlga hefur verid undir veentingum & pessu
ari og ekki aukist i takt vid vaxandi spennu & vinnumarkadi, aukna
heildareftirspurn eda launaproun. Pessi Gvenjulega préun & sér nokkrar skyringar
en fyrst og fremst hefur hagfelld préun & hravéruverdi, gengi kronunnar og
afndm vorugjalda lekkad verd & innfluttum vérum & sama tima og haegar hefur
dregid ur innlendri verdbolgu. Innlendur verdbolguprystingur er pé engu ad
sidur til stadar.

Mynd 17. Verdbolga m.v. 6lika meelikvarda m2013 m2014 ®2015 2016
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Verdbolga hefur verid nokkud stddug undanfarin tvo ar, 1,6% ad jafnadi a
sidasta ari og 2,0% arid 2014. Toluverdur breytileiki hefur po6 verid a milli élikra




undirlida visitélu neysluverds og par munar mestu um mun & verdproun
innlendra og innfluttra patta. A sidasta ari styrktist gengi kronunnar um 5,3% fra
fyrra ari og a fyrsta arsfjoroungi var gengisvisitalan 8,3% leaegri en & sama
timabili 2014. bessu til vidbotar hefur heimsmarkadsverd & oliu leekkad um 67%
fra fyrsta arsfjoroungi 2014. Innfluttar vorur hafa pannig leekkad undanfarin ar,
ad jafnadi um 1,7% & pessu ari, og par af eldsneyti um 8,4% & sama tima og
innlent verdlag hefur farid haekkandi. Innlendar vorur hafa haekkad um 2% milli
ara, opinber pjonusta um 3,5% og 6nnur pjénusta um 2,3%.

Mynd 18. Verdbdlga
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Heimild: Hagstofa islands og spa ASI

Verdbolga hefur pvi verid umtalsvert leegri en ella vegna gengisstyrkingar
krénunnar og préunar hravoruverds og pvi ljést ad verdstodugleiki er brothaettur
um pessar mundir. Stéru Ovissupettirnir, sem munu hafa radandi ahrif a
verdlagsproun, eru annars vegar gengi kronunnar og hvernig hun préast vid
losun fjarmagnshafta og hins vegar préun oliu- og hravoruverdi. Gert er rad fyrir
bvi i spa hagdeildar ad gengi kronunnar haldist dbreytt Gt spatimann en 6vissa er
um pa proun. Sa svidsmynd, ad sterk krona haldi verdbolgu lagri prétt fyrir
vaxandi umsvif i hagkerfinu, er pannig ekki 6likleg. Prystingur er hins vegar til
haekkunar verdlags ad 6dru Obreyttu par sem innlend eftirspurn og spenna a
vinnumarkadi hafa ytt undir haekkun verdlags. Gangi spa hagdeildar eftir verdur
verdbolga litil & pessu ari eda 1,9% en verdur pd komin yfir markmid & seinni
hluta arsins. Verdbolga verdur svo kringum 3,1% & arunum 2017-2018.

Skyr merki um spennu & vinnumarkadi

Hradur vidsnuningur hefur rikt & vinnumarkadi undanfarin ar og hafa umsvif i
mannafisfrekum greinum aukist pad hratt ad vida er vontun & starfsfolki farin ad
gera vart vid sig. Samkvaemt konnun Sedlabankans og Samtaka atvinnulifsins &
mati stjornenda i atvinnulifinu hafa efnahagshorfur ekki verid betri fra arinu
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2007.12 Um pridjungur fyrirtaekja finnur na fyrir skorti & starfsfolki en & sidasta
ari var hlutfallid einungis um 17% og er vontunin mest i byggingaridnadi og
ferdapjonustu. Skortur a starfsfolki kemur ekki ad Ovorum en bati &
vinnumarkadi hefur verid synilegastur i mikilli fjolgun starfa undanfarin prja ar.
A sidasta ari voru ad jafnadi um sex pasund fleiri einstaklingar starfandi heldur
en arid & undan og sé horft til arsins 2012 hefur starfandi einstaklingum fjélgad
um ram fjortan pasund.

Mynd 19. Medalfjoldi Mynd 20. Atvinnupatttaka
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Mynd 21. Baferlaflutningar erlendra rikisborgara
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Heimild: Hagstofa islands

Um 4% atvinnuleysi var & sidasta ari samkveemt vinnumarkadskénnun
Hagstofunnar, pad lekkar um tep prosentustig milli ara og meeldist
atvinnupatttaka teep 83% a sidasta ari. Atvinnupatttaka hefur nad fyrri heedum
hja 6llum aldursh6pum og medal einstaklinga a aldrinum 55-74 ara maldist hin
68% & sidasta ari. Hefur atvinnupétttaka aukist um taep 2 prosentustig fra hruni.

12 Sja nanar a http://sa.is/frettatengt/frettir/stjornendur-400-staerstu-efnahagslifid-ofhitnar/
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Jakveett er ad sja ad dregid hefur hratt ar atvinnuleysi i flestum landshlutum og
pa sérstaklega & Sudurnesjum par sem atvinnuleysi hefur verid téluvert yfir
landsmedaltali undanfarin ar. Par melist atvinnuleysi nu i takt vid landsmedaltal,
3,3% & fyrsta arsfjoroungi samkveemt skraningu Vinnumalastofnunar en var
57% & sama timabili i fyrra. Samkvemt sp4 hagdeildar mun draga ur
atvinnuleysi yfir spatimann, mun pad maelast 2,6% a pessu ari og 2,4% a arunum
2017-2018.

Mynd 22. Atvinnuleysi
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Sé horft a préun vinnumarkadar a fyrsta arsfjoroungi pessa ars bendir fatt til pess
ad adstedur & vinnumarkadi seu ad rdast. Fjolgun ferdamanna og vaxandi
innlend eftirspurn munu yta undir eftirspurn eftir vinnuafli i fyrirsjanlegri
framtid. SG préun hefur verid sérstaklega synileg i ferdapjonustu og
mannvirkjagerd ad fyrirteki purfi ad leita Gt fyrir landsteinana eftir starfsfélki
en fra arinu 2013 hafa yfir sex puasund fleiri erlendir rikisborgarar flutt til
landsins en fra pvi. A sama timabili hafa fleiri islenskir rikisborgarar flutt fra
landinu en til pess en st préun er dvenjuleg i ljosi godrar stodu i efnahagslifinu.
Fyrirséd er ad storfum muni fjolga & spatimanum og er 6hjakvaemilegt ad aukinni
spennu & vinnumarkadi og mikill eftirspurn eftir vinnuafli verdi mett med
adfluttu starfsfolki. Olidandi er ad petta starfsfolk eigi & haettu ad & moti pvi sé
tekid med félagslegum undirbodum, vinnumansali, launapj6fnadi og brotum &
kjarasamningum eins deemi eru um. Brynt er ad tekid sé & slikri hattsemi af festu.
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