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SPA HAGDEILDAR ASI

Ima.kr. Braodab. Spa

Hlutfallsleg breyting 2014 2014 2015 2016 2017
Einkaneysla 1048,5 3,7 3,7 3,5 3,2
Samneysla 4843 1,8 1,6 1,2 1,1
Fjarmunamyndun 3313 13,7 14,4 17,8 7,3

par af atvinnuvegir 216,3 15,1 15,1 20,9 6,6

par af hiisncedi 59,2 14,9 20,7 17,2 13,4

Dbar af hid opinbera 55,8 7.5 3,0 1,9 2,0
bj6daratgjold 1865,5 53 4.8 5,6 3,6
Utflutningur 1065,9 3,1 4.6 2,9 3,1
Innflutningur 938,1 9,9 7,2 6,9 5,5
Landsframleiosla 1993,3 1.9 3,6 3,6 2,5
Verdbolga ' 2,0 2,0 3,5 34
Atvinnuleysi? 3,6 2,9 3,0 3,0
Gengisvisitala * 207 207 207 207
Véru- og pjonustu jofnudur * 6,4 7,0 5,3 4.4

' Breyting milli arsmedaltala, neysluverdsvisitala
2 Hlutfall af 4ztludum mannafla
* Arsmedaltal

¢ Hlutfall af landsframleidslu an innlansstofnana i slitamedferd

Helstu atriodi

Vanta ma pess ad hagvoxtur verdi 3,6% & yfirstandandi ari og & pvi nesta, en
verdi 2,5% arid 2017. Gangi spain eftir mun hagvoxtur & pessu ari verda med
bvi mesta sem melst hefur fra hruni. Voxtur landsframleidslunnar skyrist af
umtalsverdum vexti innlendrar eftirspurnar, par sem vanta ma badi vaxandi
neyslu heimilanna en einnig aukinna fjarfestinga. Pannig ma astla ad
bjodarutgjold aukist ad jafnadi um 4,7% & ari yfir spatimann.

Fjarhagur heimilanna hefur veenkast, sem kemur fram i vaxandi neyslu, en
hagdeild aatlar ad einkaneysla aukist um 3,7% a pessu ari, um 3,5% & naesta ari
0g 3,2% arid 2017. Hradur voxtur einkaneyslunnar skyrist af haekkun launa,
jakveedri proun & vinnumarkadi auk skulda- og skattaleekkunaradgerda
stjérnvalda.

Utlit er fyrir ponokkurn voxt fjarfestinga 4 spatimanum og gangi spain eftir ma
aazetla ad fjarmunamyndun nemi um 20,7% af vergri landsframleidslu i lok ars
2017 og verdi pannig neerri ségulegu medaltali. Voxtur fjarfestinga skyrist ad
mestu af fjarfestingu atvinnuveganna, badi almennri fjarfestingu auk storra
verkefna i storidju. Par méa nefna stor verkefni i kisilmalmframleidslu. Pannig
ma vaenta pess ad fjarfestingar aukist arlega um 16% a arunum 2015-2016 en
voxturinn verdi 6llu haegari arid 2017 eda um 7,3%. Umtalsverd aukning i



byggingu ibuda stydur vid voxt fjarmunamyndunar en pratt fyrir pann voxt er
fjarfesting i ibudum enn sdgulega litil og aukning frambods ekki nagjanleg til
ad vega upp a moti vaxandi eftirspurn. Fyrirséd er pvi ad husnadisverd komi til
med ad haekka & naestu arum.

Mynd 1. Hagvoxtur
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Heimild: Hagstofa islands og spa ASI

Umtalsverdur voxtur Gtflutnings & sér stad a pessu ari, baedi vegna vidsninings
i Gtflutningi sjavarafurda en einnig vegna aframhaldandi fjolgunar erlendra
ferdamanna. A méti mun porf eftir innflutningi vaxa med aukinni innlendri
eftirspurn og pvi fyrirséd ad draga muni Gr afgangi af voru- og
pjonustuvidskiptum vid Gtlond.

Fjolgun feroamanna hefur verid megindrifkraftur bata & vinnumarkadi sidustu ar
og birtast ahrif peirrar fidlgunar i flestum atvinnugreinum. Utlit er fyrir ad
storfum fjolgi a spatimanum samhlida fjélgun & vinnumarkadi en pé er oliklegt
ad veruleg breyting verdi & atvinnuleysi. Heett er vid ad pensluastand skapist &
vinnumarkadi en i mérgum greinum er frambod a vinnuafli takmarkad & medan
eftirspurn fer vaxandi. Ma par nefna vaxandi porf eftir idnadarménnum og
starfsménnum i mannvirkjagerd.

Toluverd ovissa er til stadar um framvindu efnahagsmala og pa sérstaklega
vardandi préun verdbolgu en verdbdlguhorfur hafa versnad undanfarin misseri.
S préun er ekki ad 6llu dveent i 1jési pess hvernig innlend eftirspurn og laun hja
hinu opinbera hafa préast og pvi hetta 4 ad gengisstodugleiki og mikil leekkun a
oliuverodi hafi einungis veitt skammgédan vermi. Forsatisradherra hefur bodad
ad stor skref verdi stigin i losun fjarmagnshafta a komandi manudum, auk pess
sem kjarasamningar stérra hopa eru lausir eda ad losna. Enn fremur ytir préun
hasnadisverds undir haekkun verdlags og telur hagdeildin liklegt ad verdbdlga
verdi komin yfir markmid Sedlabankans & pessu ari og kunni ad vera pralat a
spatimanum, 3,5% & naesta ari og 3,4% arid 2017.




Liflegur voxtur einkaneyslu

Bradabirgdatolur Hagstofunnar voktu athygli i lok sidasta ars pegar peer gafu til
kynna, a skjon vid marga leidandi hagvisa, 2,8% voxt einkaneyslu. Pegar
lokat6lur fyrir arid 2014 lagu fyrir var raunin st ad heimilin h6fou aukid neyslu
um 3,7% & sidasta ari og er pad mesta arsaukning neyslu fra hruni. Beett
fjarhagsstada heimilanna birtist pannig i aukinni neyslu og bjuggust margir vid
meiri aukningu en raunin vard.

Mynd 2. Einkaneysla - Breyting milli &ra
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Heimild: Hagstofa islands og spa ASI

Forsendur eru fyrir ad neysla heimilanna haldi afram ad vaxa. Kortavelta i
verslunum innanlands jokst um 2,2% ad raunvirdi a fyrstu tveimur manudum
arsins og par af um 3,4% i febrlarmanudi. Voxtur i kortaveltu i verslunum
erlendis hefur einnig verio umtalsverdur og sé tekid tillit til hans jokst kortavelta
um 3,7% & fyrstu tveim manudum arsins. Fjarhagsstada heimilanna hefur batnad
med verulegum vexti kaupmattar & sidasta ari auk pess sem nidurfelling a
verdtryggdum skuldum heimilanna er n ad mestu komin til framkvaemda. pa
hafa adstedur & vinnumarkadi farid batnandi og storfum fjélgad.
Ventingavisitala Gallup tok stokk i marsmanudi og meelist visitalan na yfir 100
stigum i fjérda sinn fra hruni. Sa préun bendir til pess ad heimilin séu likleg til
ymissa stérkaupa a naestu misserum. Spa Hagdeildar gerir rad fyrir téluverdum
vexti einkaneyslunnar a spatimanum, 3,7% a yfirstandandi ari, 3,5% arid 2016,
0g 3,2% arid 2017.




Fjarfesting nalgast sogulegt medaltal

Mynd 3. Fjarmunamyndun
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Heimild: Hagstofa islands og spa ASI

Fjarfesting jokst um 13,7% a sidasta ari og nam hun 16,6% af vergri
landsframleidslu. Fjarfestingastigio er enn undir ségulegu medaltali en utlit er
fyrir ad pad fari yfir 20% af landsframleidslu & spatimanum. Fjarfesting
atvinnuveganna var helsti drifkraftur fjarmunamyndunar sidasta ars og jokst um
15,1% milli &ra. betta teljast jakveed tidindi, serstaklega i 1josi pess ad aukningin
var 14,8% sé horft fram hja ahrifum af innflutningi skipa og flugvéla, en sé lidur
hefur ekki teljandi ahrif & hagvoxt. Jafnframt atti voxtur sidasta ars sér stad pratt
fyrir samdratt i storidjufjarfestingu. Utlit er fyrir ad vidsnaningur verdi i
storidjufjarfestingu & naesta ari en allt ad fjogur Kisilver geetu verio samtimis i
byggingu & spatimanum. Enn fremur er atlit fyrir jakvaeda préun i almennri
atvinnuvegafjarfestingu samhlida vexti heildareftirspurnar. Augljéos merki um
aukna fjarfestingu birtast medal annars i starfsemi tengdri ferdapjonustu en
samantekt Hagstofunnar yfir fjarmunamyndun sidasta ars bendir pé til pess ad
voxtur eigi ser stad nokkud pvert & atvinnugreinar.

Litil fjarfesting hins opinbera vekur athygli. Sa fjarfesting nam einungis 2,4% af
vergri landsframleidslu & sidasta ari sem er einungis um helmingur pess sem
pekktist fyrir hrun. Yfir heildina litid hefur heldur birt yfir fjarfestingarhorfum,
umfang storidjufjarfestingar mun aukast verulega a spatimanum og ma buast vid
ad allt ad fjogur kisilver verdi i byggingu pegar mest leetur.

A pessu ari ma buast vid 14,4% vexti fjarmunamyndunar, 17,8% arid 2016 en
ad haegja taki a vextinum 2017 pegar fjarfesting eykst um 7,3%.




Forsendur fyrir frekari heekkun hasneadisverds

Fasteignaverd tok hressilega vid sér & sidasta ari pegar visitala ibldaverds
heekkadi ad jafnadi um 8,5% en pad jafngildir 7,6% raunhaekkun & ibldaverai.
pessi haekkun hefur ad einhverju leyti verid fyrirséd. beir argangar sem nu eru i
fyrstu ibGdarkaupahugleidingum eru storir auk pess sem uppsoéfnud eftirspurn
kann enn ad vera til stadar fra hruni. Kaupgeta veentanlegra fasteignakaupenda
hefur batnad med vaxandi kaupmeetti, sterkari fjarhagi heimila og samhlida lagri
verdbolgu eru horfur til storra fjarskuldbindinga betri en oft &dur. Einnig er
liklegt ad fjolgun erlendra ferdamanna og skuldalekkunaradgerd stjornvalda
komi til med ad setja prysting & verd ibuda.

Mynd 4a. Visitolur ibudaverds Mynd 4b. Raunverd husnadis
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Mynd 5. Velta & fasteignamarkadi
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proun framangreindra patta hefur medal annars birst undanfarid i 6likri préun a
verdi a sérbyli og fjolbyli, en verd a ibadum i fjolbyli hefur haekkad toluvert
umfram verd & sérbyli. Oliklegt er ad su préun haldi afram til lengdar enda
skyrist hin medal annars af skorti & smeerri eignum og ad einhverju leyti af pvi
ad erfidara hefur verid fyrir pann hop, sem keypti sina fyrstu eign & &runum fyrir
hrun, ad stekka vid sig. Leekkun rikisstjornarinnar & verdtryggdum
hasnadisskuldum heimilanna kann ad hreyfa vid peim hopi a fasteignamarkadi
med auknu vedrymi. A frambodshlid fasteignamarkadar sjast fa merki um ad
frambod aukist naegjanlega til ad halda aftur af haekkunum a verdi fasteigna.
Ibtdafjarfesting hefur verid undir ségulegu medaltali fra hruni og pratt fyrir
téluverdan voxt & sidustu arum er fjarfesting minni en um sidustu aldamot.

Mynd 6. Fjoldi fullgerdra og hafinna ibludabygginga & arinu
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Faar ibadir eru i byggingu en likt og sést & mynd 6 hofust framkveemdir vid
einungis 582 ibudir & sidasta ari, & medan lokid var vid 1149 ibudir, og er pad
langt undir sdgulegu medaltali. Samkveemt spa hagdeildar fara umsvif i
byggingu ibGda vaxandi & naestu arum. Astlad er ad ibudafjarfesting aukist um
20,7% a yfirstandandi ari og svo ad jafnadi um 15% 4 ari at spatimann.

Edlilegt er ad ahyggjuraddir heyrist i tengslum vid hratt haekkandi husnadisverd.
Fatt bendir po til bolumyndunar & fasteignamarkadi par sem husnadisverd er i
ageetu samhengi vid proun eftirspurnar og frambods. Velta & markadi er enn langt
undir pvi sem sast & boluadrunum. Var ad jafnadi 120 kaupsamningum pinglyst
vikulega & sidasta &ri samanborid vid 145 ad jafnadi & arunum 2005-2008. bad
er hins vegar ahyggjuefni ef verd heldur afram ad prdéast med svipudum hetti,
b.e.a.s. ad verd & husnadi hakki hradar en laun.

Kroftugur voxtur at- og innflutnings

Spa hagdeildar gerir rad fyrir ponokkrum vexti a baedi Gtflutningi og innflutningi
a naestu arum. Ferdamonnum kemur til med ad fjdlga, en einnig mun Gtflutningur
sjavarafurda og annarra vara vaxa a spatimanum. Hagdeildin vaentir 4,6% vaxtar
atflutnings & pessu ari og ad jafnadi 3% a ari ut spatimann en pad kann ad vera
hoflega dztlad. A moti kemur innlend eftirspurn til med ad kalla & umtalsverdan
voxt innflutnings & spatimanum, par sem aukin einkaneysla og stor
fjarfestingarverkefni kalla & t6luverdan innflutning. Buast ma vid pvi ad
innflutningur aukist um 7,2% a pessu ari, 6,9% arid 2016 og 5,5% arid 2017.

Er timabil verdstodugleika a enda?

Verdbolga hefur nd verid undir markmidi Sedlabankans i meira en eitt ar og leita
parf aftur um meira en aratug til ad finna sambeerilegt timabil verdstodugleika
hér & landi. Skyra ma verdstdédugleikann med hagfelldri préun ymissa patta en
fyrst og fremst hefur st6dugt gengi kronunnar og mikil leekkun & oliuverdi haft
radandi ahrif &4 verdbdlgu sidustu misseri. A moti hefur pad helst verid
umtalsverd haekkun & husnadisverdi sem haldid hefur uppi verdbolgu. Sé horft
fram hja ahrifum hdsnaedisverds a verdlag hefur verdhjodnun rikt hér & landi
undanfarna fimm manudi. | febriar hafdi bensin pannig leekkad um 16% milli
ara, nyir bilar um 3,6%, innfluttar vorur um 5,3%. Aftur & moti hafa innlendir
lidir eins og opinber pjonusta haekkad um 4%, pjonusta um 2,7% og innlendar
vorur um 2%.

Gengisstédugleiki var lykilforsenda fyrir peim kjarasamningum sem toku gildi
& almennum vinnumarkadi i byrjun sidasta ars og héfou pad ad markmidi ad
leggja grunn ad stédugu verdlagi. Fjoldi hopa hefur samid & 6drum ndétum og ma
par visa til kjarasamninga kennara, flugmanna og leekna. Visitala launa haekkadi
ad jafnadi um 5,8% & sidasta ari og var haekkunin i desember 6,6% &




arsgrundvelli. Lag verdbolga er likt og fyrr segir fremur afleiding stédugs gengis
og leekkunar oliuverds en launapréunar. Hoflegir kjarasamningar hja meginporra
launafdlks hafa pannig ekki ordid til pess ad marka launastefnu fyrir
vinnumarkadinn i heild eda ad draga Ur launaskridi hja 6drum hépum.

Mynd 7. Verdbdlga
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Heimild: Hagstofa islands og spa ASI

Verdstodugleiki sidustu missera merkir ad kaupmattur launa hefur aukist
umtalsvert en peirri kaupmattaraukningu er misskipt. Pannig fekk riflega
helmingur félagsmanna ASI & almenna vinnumarkadinum 2,8% launahaekkun &
sidasta &ri & medan laun haekkudu ad jafnadi um 5,8%.

pvi er ljost ad margir hopar hafa uppi krofur um leidréttingu sinna launa. Ad pvi
leyti hefur 6vissa um verdlagspréun aukist og gefur verdbdlgumaling i mars litid
tilefni til bjartsyni pegar verdlag haekkadi um 1,02% milli manada. I ljosi
aukinnar oOvissu um verdlag, vaxandi innlendrar eftirspurnar og haekkunar
launavisitélunnar kemur ekki & Gvart ad styrivextir Sedlabankans hafi ekKi
leekkad hradar samhlida leekkandi verdbdlgu.

Spéa hagdeildar gerir rad fyrir ad verdbdlga fari vaxandi eftir pvi sem lidur & arid
og verdi komin yfir markmid Sedlabankans & sidari hluta pessa ars. A nasta ari
er hatta & ad mikil innlend eftirspurn, &stédugleiki & vinnumarkadi,
bensluhvetjandi adgerdir stjornvalda og heaekkandi husnadisverd yti undir
verdbolgu sem ekki fari minnkandi fyrr en & sidari hluta spatimanns. Ovissa rikir
um pennan 1id sparinnar og ljost ad fari veentingar um verdbolgu vaxandi kunni
verdbolga ad verda pralat, sérstaklega ef verdproun a hravoru og oliu reynist
ohagfelld.
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Slaki horfinn af vinnumarkadi

Proun & vinnumarkadi hefur undanfarin misseri verid i takt vid ventingar
hagdeildar. Adstedur a vinnumarkadi hafa haldid afram ad batna. Dregid hefur
ar atvinnuleysi sem laekkadi um tept halft prosentustig milli ara, starfandi
einstaklingum fjolgar um & pridja pusund einstaklinga og pannig hefur
heildarvinnustundum fjélgad i hagkerfinu.

Rekja ma pessa préun til tveggja patta: Annars vegar er pad fordeemalaus fjélgun
erlendra ferdamanna en peim fjolgadi ad jafnadi um 20% i hverjum manudi &
sidasta &ri. Ekkert lat virdist vera & ferdamannastraumnum og hefur fjélgun
farpega um Keflavikurflugvoll i upphafi pessa ars verid i takt vid pad sem sést &
sidasta ari. Hins vegar er pad voxtur innlendrar eftirspurnar sem skyrist af
batnandi fjarhagsstodu heimilanna, auknum kaupmaetti og meiri fjarfestingum.

Mynd 8. Atvinnuleysi
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Heimild: Hagstofa islands og spa ASI

Batinn er vida og leidir til pess ad atvinnulausum hefur feekkad innan flestra
atvinnugreina en p6é mest i verslun, gistingu, veitingum, flutningum, idnadi og
mannvirkjagerd auk pess langtimaatvinnulausum heldur afram ad faekka.

Margt bendir pé til pess ad atvinnuleysi sé narri jafnveegi og ad hett sé vid
penslu innan akvedinna greina. Petta a sérstaklega vid storf idnadarmanna en
verulega hefur dregid Ur atvinnuleysi peirra undanfarin misseri. Idnadarmenn
voru i kjolfar hrunsins nast fjdlmennasti hopur atvinnuleitenda en eru i dag s
famennasti, foru ar pvi ad vera 17% atvinnuleitenda nidur i 9%. Samhlida

11



aukinni fjarfestingu i storidju og fjolgun verkefna i mannvirkjagerd er heetta & ad
skortur verdi 4 idnadarménnum. A sama tima hefur haskolamenntudum
atvinnuleitendum fj6lgad Ur pvi ad vera 13% i ad vera teepur fjoroungur af 6llum
atvinnuleitendum.
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