OKTOBER 2014






EFNISYFIRLIT

INNGANGUR ..ttt ettt e et e e e b bt e e s ebte e e s sabe e e s sab et e e s eabaaeesbbeeeseabtesesabbaeessabenessabeneesanenas 4
HELSTU ATRIDI ..ottt ettt ettt e ettt e e e e ettt e s et e e e e st te e s s ettt e e s sabeaeesbeeesassbbeessabensessrbesesasbaneesans 5
MIKILL VOXTUR EINKANEYSLU ...ttt ettt ettt ee e et eee et aeet et aee e eeseetateeeeeeeeeeeseee et eesenaseeeeens 7
VIDSNUNINGUR T FIJARFESTINGU ..ottt e e e e et et et et eeeeeee e ee e e et et eeeeseseseseseseeeesenaneeaeenn 8

ATVINNUVEGIR AUKA VID FIARFESTINGU ....coiiutiiiiiee i i siiitiit e e e s s sttt et e e e s s s seibb ittt e e e s s s s sbbaabessessssasbbbbessesssssbbbbasseesas 8

KROFTUGUR VOXTUR T MANNVIRKIAGERD .....ciiiittttiiiiee s ieiittiii e e e s e sttt tt e e s e s s s iaabaat s s s e s s s sabbbb e s s s e s sessabbbeasessssssasbbans 9

FIARFESTING HINS OPINBERA ... vttt e iettteeeetteeesibetesseteeseseseesesssbesesasssesssssbasessabesessabbesesssbesesssbeesssabbesssasbesssssreneas 11
HAGUR RIKIS OG SVEITARFELAGA VENKAST ..ottt eteete et ee ettt ettt eeese e enes et enasananans 11
HVERFANDI AFGANGUR AF VIDSKIPTUM VID UTLOND........ooi oottt seeeeeseeeees et eeeeeeanens 13
ERFITT AD KOMA BONDUM A VERDBOLGU ..ottt eee ettt et saees e eees et enenenanans 14
JAFNVZEGH A VINNUMARKAB .....oe oottt et ee et eeses s e e st et et et et eeseseseeeese st et eseeeeseseseseseeeeseeesasesann 15
BETRI HORFUR [ HEIMSBUSKAPNUM ..ottt ettt e ettt ettt seeeeeet et et et e eesaesaseseseneesesesnaeasesenns 16



file://Asidc2/samskra/ASI/Hagdeild/efnahagsmál/Spá-2013/Hagspá%20Okt%202014/Hagspa%20ASI%202014-2016-%20úr%20próförk.docx%23_Toc401305990




Inngangur

Horfur i islensku efnahagslifi eru bjartari en um langt arabil samkveemt nyrri spa hagdeildar
ASI. Framundan er agaetur voxtur landsframleidslu og gerir spain rad fyrir ad hagvoxtur
verdi 3,1-3,5% fram til arsins 2016. Samkvamt spanni verdur voxtur einkaneyslu a bilinu
3,4%-4,3% og vex i takt vid batnandi stddu heimilanna en gert er rad fyrir ad kaupmattur
launa vaxi, skuldir lzekki og veentingar almennings verdi godar. Fjarfestingar taka vid sér
og aukast & bilinu 14,8%-17,2% en gert er rad fyrir ad radist verdi i byggingu priggja nyrra
kisilverksmidja og ad ibudafjarfesting aukist um ram 20% & ari Ut spatimann. Gangi spain
eftir fer hlutfall fjarfestinga af landsframleidslu yfir 20% & arinu 2016. P& dregur ar
atvinnuleysi.

Ahyggjuefni er p6 ad verdbolga fer vaxandi og verdur yfir verdbdlgumarkmidi Sedlabanka
Islands nastu tvo arin og pvi ma blast vid ad Sedlabankinn bregdist vid med pvi ad haekka
vexti. pratt fyrir ad dragi Ur atvinnuleysi og atvinnupétttaka aukist pa virdist meira
atvinnuleysi en pekktist fyrir hrun vera ad festast i sessi hér a landi.

prétt fyrir batnandi stédu eru ymsir undirliggjandi veikleikar i hagkerfinu sem brynt er ad
taka &. Gjaldeyrishoftin eru enn til stadar og ekki miklar likur & ad pau hverfi i brad. Ekkert
bolar & tillogum rikisstjérnarinnar um gengis- og peningamalastefnu sem attu ad liggja fyrir
i sumarbyrjun. Ekki parf ad fara mérgum ordum um pad hversu skadlegt pad er ad ekKi
liggi fyrir stefna i pessum lykilpattum efnahagslifsins sex arum eftir hrun. ba er utlit fyrir
ad hagvoxtur verdi nd borinn uppi af vexti pjodarutgjalda i stad pess ad utflutningur dragi
vagninn. Jofnudur a vidskiptum vid Gtlond versnar pvi a komandi arum. pratt fyrir ad
rikissjoour verdi rekinn med afgangi er ekki sjaanlegt ad rikisfjarmalin muni stydja vid pad
sem hlytur ad vera eitt helsta markmid efnahagsstjornarinnar, ad vidhalda stoédugleika.
pvert & moti virdast stjornvold etla ad gera sému hagstjornarmistokin og gerd voru &
arunum fyrir hrun pegar rikisfjarmalin unnu beinlinis gegn vidleitni Sedlabankans til ad
koma a stodugleika. P4 ma gera rad fyrir ad st hrina launaleidréttinga, sem hofst i upphafi
arsins, muni halda afram pannig ad taktur launabreytinga verdi svipadur nastu arin og a
yfirstandandi ari.

Adilar vinnumarkadarins hafa i sameiningu unnid ad pvi ad leggja grunn ad sambarilegri
kjara- og efnahagspréun og er annars stadar & Nordurlondum par sem ahersla er 16go a
gengis- og verdstodugleika og uppbyggingu kaupmattar i heegum en éruggum skrefum an
bess ad veikja samkeppnisstodu Gtflutningsatvinnuveganna. Til pess ad slikt geti gengio
eftir parf annars vegar breida satt um ad pad fyrirkomulag sé a&skilegt og hins vegar
traverduga efnahagsstefnu sem hefur sama markmid. Hvorugt hefur gengid eftir. Langt er
sidan jafn litil samstada hefur verid & vinnumarkadi um launastefnu. pPannig samdi
rikisvaldio t.d. um teplega 30% hakkun launa framhaldsskélakennara i rimlega tveggja
og halfs ars samningi par sem 16% launahakkun kemur & fyrsta ari samningstimans &
medan almennar launahakkanir margra hopa voru 2,8% i eins ars samningi. ba hafa
stjornvold & engan hatt stadid vid yfirlysingar um ad haga akvorounum sinum og
stefnumoérkun pannig ad peer stydji vid slika samninga.

A komandi arum mun pvi reyna & hvort vid getum tekist a vid veikleika hagkerfisins og
komid her & svipadri efnahagslegri umgjord og er i nagrannaldndunum eda hvort vid &tlum
ad lata tekifeerin lida hja og halda afram i gamla farinu.



SPA HAGDEILDAR ASI

Ma. kr. Bradab. Spa
2013 2013 2014 2015 2016

Einkaneysla 986,5 0,8 43 3,5 3,4
Samneysla 4557 0,8 1,0 1,0 1,0
Fjarmunamyndun 282,7 2,2 15,5 14,8 17,2

par af atvinnuvegir 180,7 -8,6 14,7 15,9 19,5

Dpar af husneedi 50,8 10,8 23,9 23,1 21,9

Dbar af hid opinbera 51,2 12,5 11,2 -1,2 -1,9
Pjodaritgjold 1717,0 0,3 5.4 4,7 5,5
Utﬂutningur 1043,7 6,9 3,4 2,9 2,9
Innflutningur 887,7 0,4 7,7 5,8 6,9
Landsframleiosla 1873,0 3,5 3,1 3,3 3,5
Verdbdlga ! 3,9 2,3 3,1 3,1
Atvinnuleysi 2 4.4 3,7 34 3,6
Gengisvisitala 3 219 208 209 209
Voru- og pjonustujéfnudur 8,3 6,1 4,8 3,0
! Breyting milli d&rsmedaltala, neysluverdsvisitala
2 Hlutfall af deetludum mannafla
5 Arsmedaltal

Hlutfall af landsframleidslu an innlansstofnana i slitameodferd

Helstu atriodi

Hagdeildin spéir umtalsverdum hagvexti & nastu arum sem drifinn er
afram af kroftugum vexti pjodardtgjalda. A pessu ari aaetlum vid ad verg
landsframleidsla aukist um 3,1% og mun hagvoxtur verda par um kring Gt
spatimann, 3,3% & naesta ari og 3,5% arid 2016.

Fjarhagsleg stada heimilanna hefur batnad og lagt grunn ad umtalsverdum
vexti einkaneyslu & pessu éari. Skuldir heimilanna fara lsekkandi,
kaupmattur launa vaxandi, veentingar hafa aukist og dregid hefur ar
efnahagslegri  dvissu. betta, samhlida skuldalekkunaradgerdum
stjornvalda og skattkerfisbreytingum, mun yta undir téluverdan voxt
einkaneyslunnar & timabilinu, eda 3,7% & &ri ad jafnadi & spatimabilinu.

Vidsnaningur verdur i fjarfestingu a pessu ari eftir samdrétt sidasta ars en
hann matti m.a. rekja til minnkandi umsvifa i storidju. Utlit er fyrir 15,5%
voxt fjarfestinga a pessu ari en voxtur er innan allra undirlida, p.e. i
fjarfestingu atvinnuvega, ibudabyggingu og fjarfestingu hins opinbera.
Gangi spa hagdeildar eftir verdur fjarfesting neerri sogulegu medaltali i lok
spatimans og verdur hlutfall fjarfestinga af landsframleidslu pa teplega
21%. Dregid hefur ar o6vissu tengdri verkefnum i storidju og uppi eru
aform um byggingu kisilmalmframleidslu vid Bakka a Husavik,




vid Grundartanga i Hvalfirdi og i Helguvik & spatimanum. Einnig er Gtlit
fyrir mikinn voxt i mannvirkjagerd eda um 23% ad jafnadi a arunum 2014—
2016.

Mynd 1. Hagvoxtur
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Heimild: Hagstofa islands og spa ASI

pratt fyrir 4geetan voxt Gtflutnings dregur ur afgangi af vidskiptum vid
utlond eftir pvi sem voxtur pjodardtgjalda kallar & aukinn innflutning.

Heetta er & ad timabil verostddugleika taki enda & naesta ari pegar
pensluhvetjandi adgerdir stjérnvalda og voxtur innlendrar eftirspurnar yta
undir haekkun verdlags. Verdbolga verdur 2,3% a pessu ari en fer eftir pad
vaxandi og verdur ad jafnadi 3,1% a ari Ut spatimann.

Afram dregur heagt Gr atvinnuleysi samhlida auknum umsvifum i
hagkerfinu. Utlit er fyrir 3,7% atvinnuleysi & pessu ari og 3,5% & ari ad
jafnadi at spatimann.

Feerri Ovissupaettir eru i spanni ni en oft adur og hvad mest Ovissa er
bundin vid gengi krénunnar. SU Ovissa er hins vegar toluverd i ljosi
aukinnar innlendrar eftirspurnar og minnkandi vidskiptaafgangs en pratt
fyrir 6vissuna er gert rad fyrir &framhaldandi gengisstodugleika.




Mikill voxtur einkaneyslu

Mynd 2. Einkaneysla - breyting milli ara
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Heimild: Hagstofa islands og spa ASI

Flest bendir til kroftugs vaxtar einkaneyslu & yfirstandandi ari og hafa
visbendingar um pad komid vida fram undanfarin misseri. Einkaneyslan
jokst um 3,8% & fyrsta arsfjéordungi pessa ars og um 4,2% & 6drum
arsfjoroungi sem er téluverd breyting frd arinu 2013 pegar voxtur
einkaneyslu var einungis teplega halft prosent & fyrri hluta arsins. betta
skyrist af jakveedri préun ymissa patta sem stydja vid voOxt
einkaneyslunnar. Efnahagslegur stodugleiki er meiri, storfum hefur fjélgad
og kaupmattur launa aukist auk pess sem veentingar heimilanna hafa aukist
og fjarhagsstadan batnad.

Verdbolga hefur verid undir 2,5% verdbolgumarkmidi Sedlabankans fra
bvi snemma & pessu ari sem hefur studlad ad kaupmattaraukningu. A fyrstu
atta manudum arsins haekkadi launavisitalan um 5,4% sem hefur skilad sér
i 3% hakkun raunlauna eda 4,2% hakkun ef horft er fram hja hakkun
hisnadisveras.

pannig eru forsendur fyrir frekari aukningu einkaneyslunnar a nestu
misserum par sem fyrrnefndir peettir, auk skuldalekkunaradgerda
stjornvalda, frekari heimilda til Gttektar & séreignarsparnadi & pessu ari og
afnams vorugjalda, verda megindrifkraftar aukinnar neyslu. pratt fyrir
ageetan voxt undanfarid er einkaneyslan engu ad sidur mun minni en a
arunum 2007-2008 og a fyrri hluta pess ars var einkaneysla svipud og a
fyrri helmingi arsins 2005. bannig er liklegt ad heimilin nyti batt
fjarhagslegt svigrim til ad auka neyslu a varanlegri neysluvérum &
komandi arum en pa préun ma greina nu pegar i veltutélum smasoélunnar.




Hagdeildin spair pvi ad einkaneysla aukist um 4,3% & pessu ari og buast
ma vid svipadri aukningu Gt spatimann eda 3,5% & naesta ari og 3,4% arid
2016.

Vidsnuningur i fjarfestingu
Mynd 3. Fjarmunamyndun - breyting milli &ra
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Heimild: Hagstofa Islands og spa ASI

Fjarmunamyndun drést saman um 2,2% a sidasta ari en horfur hafa batnad
verulega sidustu misseri. Samdratt sidasta ars matti ad mestu rekja til minni
fjarfestinga i storidju en atlit er fyrir vidsnuning & pessu ari pegar
framkvemdir hefjast vid umfangsmikil verkefni. Til vidbdtar aukast
fjarfestingar & flestum svidum atvinnulifsins samhlida minni dvissu i
hagkerfinu. Ppannig eru horfur & wvexti i O6llum undirlidum
fjarmunamyndunar & spatimanum par sem fjarfesting atvinnuveganna
eykst ad jafnadi um 16,7%, ibudarfjarfesting um 23% og fjarfesting hins
opinbera um 2,7%. Gangi spain eftir ris hlutfall fjarfestingar af
landsframleidslu upp ar leegd sidustu fimm ara og verdur ordin 20,8% i lok
spatimans.

Atvinnuvegir auka vid fjarfestingu

Fjarfesting atvinnuveganna drést saman um 8,6% & sidasta ari sem skyrist
ad mestu af minni fjarfestingu i skipum og flugvélum auk minnkandi
umsvifa storidju. Almenn atvinnuvegafjarfesting jokst hins vegar
umtalsvert og er vidblid ad framhald verdi par 4. Agaetur voxtur i
fjarfestingu atvinnuveganna er til marks um betri fjarfestingaskilyrdi og
minni dvissu baedi hér & landi og erlendis.




Mynd 4. Fjarmunamyndun og undirlidir - breyting milli ara
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Heimild: Hagstofa Islands og spa ASI

Horfurnar eru ad mestu i samraemi vid spé okkar fra pvi i mars nema hvad
vardar umfang storidjuframkveemda sem hefur aukist vegna storra
verkefna i kisilmalmframleidslu. Fjorir framleidendur kisilméalms &forma
ad hefja starfsemi hér & landi & naestu arum og er hér gert rad fyrir ad prjd
peirra verkefna verdi komin a fullt skrid & sidari hluta spatimans.

Spa hagdeildar gerir rad fyrir 14,7% vexti atvinnuvegafjarfestinga & pessu
ari, 15,9% a naesta ari og 19,5% vexti arid 2016.

Kroftugur voxtur i mannvirkjagero

Aukinn kraftur i ibudafjarfestingu er fyrirsjaanlegur en meiri umsvif i
mannvirkjagerd hafa verid merkjanleg um nokkurt skeid. Umsvif i
byggingarionadi hafa verid i sogulegri leegd sidustu ar og voxtur i
ibudafjarfestingu einungis tep 8% a ari undanfarin prja ar i kjélfar 71%
samdréttar & arunum 2008-2010.

Minni Ovissa, vaxandi kaupmattur og bjartari horfur auk fjélgunar félks a
hasnaedismarkadi yta undir eftirspurn eftir ibidarhisnadi. bess sjast pegar
merki i aukinni veltu & hisnaedismarkadi og haekkun & husnadisverdi.
Visitala ibadaverds hefur haeekkad um teep 9% a fyrstu atta manudum arsins




eda teep 7% umfram almennt verdlag. Verd ibudarhisnadis hefur haeekkad
umfram byggingarkostnad fra fyrri hluta sidasta ars en su préun mun ad
lokum yta undir aukna ibudafjarfestingu par sem abati i byggingaridnadi
fer vaxandi.

Mynd 5a. Ibudafjarfesting - breyting milli ara
40

20

% 0

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Spa Spa Spa
2014 2015 2016

Mynd 5b. Vikulegur fjoldi Mynd 5c. Visitdlur

pinglystra kaupsamninga hasnadisveros

350 140

300 130

250 120

200 110

100 I | | (TR 920

Nl

50 '[l l”lU ‘ 80
O O O 1 +d N N N M o <

0 S99 ddddddda
553888328838

e Nafniverd e Raunverd

Heimild: Hagstofa islands, pjodskréa og spa ASI

Mikil umsvif i byggingarionadi naestu misserin eru pvi vidbragd vid
uppsafnadri porf undanfarinna ara og eru i takt vio aukin umsvif i
hagkerfinu. Hagdeildin spair toéluverdum vexti i ibadafjarfestingu allan
spatimann eda 23,8% & pessu ari og ad jafnadi rim 22% a arunum 2015-

2016.
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Fjarfesting hins opinbera

Vidsnuningur vard i opinberum fjarfestingum a sidasta ari eftir samfelldan
samdratt i fimm ar par & undan. Opinber fjarfesting jokst um 12,5% i fyrra
sem adallega skyrist af fjarfestingu i vegagerd og brdasmidi. Opinberar
fjarfestingar hafa haldid afram ad aukast a yfirstandandi ari en Ovissa er
meiri & sidari hluta spatimans. Veruleg porf er & auknu vidhaldi og
fjarfestingu i innvidum eftir samdratt sidustu ara og fjarfestingarstig hins
opinbera verdur einungis 2,8% af landsframleidslu & spatimanum eda um
einu prosentustigi undir langtima medaltali. Hagdeildin spair 11,2%
aukningu i opinberri fjarfestingu & pessu ari en litils hattar samdratti a
arunum 2015-2016, eda um 1,5% a éri.

Hagur rikis og sveitarfélaga veenkast

[ september kynnti rikisstjornin frumvarp til fjarlaga fyrir &rid 2015 en
hofudahersla stjornvalda er 16g0 & ad na jafnveegi i rikisrekstrinum. Eftir
samfelldan hallarekstur rikissjods fra &rinu 2008 hefur nadst jofnudur i
rikisfjarmalum, skuldasofnun hefur verid stddvud og lagt er fram
hallalaust frumvarp annad arid i rod. Amtlad var i fjarlogum fyrir
yfirstandandi ar ad litils hattar afgangur yrdi & heildarjéfnudi i fyrsta sinn
i sex ar. Utlit er hins vegar fyrir mun betri afkomu og stefnir i 38 milljarda
kréna afgang i stad 0,9 milljarda eins og gert var rad fyrir. betta skyrist
einkum af einskiptistekjum og hagfelldum tekjuferslum & yfirstandandi
ari, m.a. vegna ardgreidsina af eignarhlut rikisins i Landsbankanum og
leekkunar & skuldabréfi rikissjods vid Sedlabankann. Gert er rad fyrir um
fjogurra milljarda krona afgangi af rekstri rikissjods & arinu 2015 en pratt
fyrir pad er skuldabyrdin enn afar pung.

Likt og undanfarin ar er fjarmagnskostnadur rikisins har; vaxtagjold eru
bridji steersti Gtgjaldalidur rikisins og hafa ekki verid haerri sidan &rid 2009.
Samkvemt rikisfjarmalaazetlun til arsins 2018 er gert rad fyrir ad
vaxtagjold verdi 84 milljardar arid 2015 en fari haegt lsekkandi Gt timabilid.
[ frumvarpinu er gert rad fyrir ad veitt verdi aframhaldandi heimild til sélu
a eignarhlut rikisins i fjarmalafyrirteekjum og stefnt er ad sélu & 30% hlut
i Landsbankanum & arunum 2015 og 2016. Andvirdid verdi nytt til
nidurgreidslu & hofudstdl af skuldabréefum sem notud voru til ad
endurfjarmagna fjarmalastofnanir i kjolfar bankahrunsins en med pvi moti
verdur unnt ad laekka vaxtabyrdi rikissjods. Afram er stefnt ad adhaldi i
rikisrekstrinum og markmidid ad stédva skuldasofnun.

Betri stada rikissjods skyrist ad mestu leyti af batnandi horfum i
efnahagslifinu, hagvexti, og minna atvinnuleysi og eru horfur i
rikisffarmalum nu jakveedari en um langt skeid. Eitt mikilveegasta
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verkefnid framundan er ad greida nidur skuldir og leekka vaxtakostnad sem
hefur veruleg ahrif & afkomu rikissjods naestu arin.

A undanfornum arum hefur rekstur og fjarhagsstada sveitarfélaganna
styrkst og hafa flest peirra, likt og rikid, lagt hofudaherslu & ad hagraeda i
rekstri og leekka skuldir. Samhlida batnandi efnahagsastandi hafa skuldir
sveitarfelaganna lekkad um 39 milljarda kréna fra arinu 2013 sem
samsvarar 7% lekkun. Rekstur sveitarfélaganna stendur pvi styrkari
stodum en &dur og flest sveitarfélog standa undir ndverandi skuldsetningu
pott stada einstakra sveitarfélaga sé prong.

Utgjold sveitarfélaganna vegna fjarhagsadstodar til heimila hafa aukist
mikid & undanférnum arum. Nyjustu télur Hagstofu islands syna ad
heimilum, sem fengu fjarhagsadstod, fjélgadi um 4% milli &ranna 2012 og
2013. Fra hruni hefur fjoldi heimila sem f& fjarhagsadstod tvofaldast og
gera ma rad fyrir aframhaldandi aukningu milli ara. [ frumvarpi til fjarlaga
fyrir ario 2015 er lagt til ad stytta atvinnuleysisbotatimabilid ur 36
manudum i 30 manudi og mun su skerding hafa i for med sér ad hluti peirra
sem missir botarétt sinn flyst yfir & fjarhagsadstod sveitarfélaga.
Samkvemt grofu mati Sambands islenskra sveitarfélaga verdur
kostnadarauki sveitarfélaga vegna pessarar breytingar um 500 milljonir
kréna.

Utgjoéld hins opinbera, p.e. rikissjods, sveitarfélaga og almannatrygginga,
til samneyslu jukust um 0,8% i fyrra. Spa hagdeildar gerir r&d fyrir
aframhaldandi haegum en st6dugum vexti samneyslunnar Ut spatimann eda
1,0% 4 ari til arsins 2016.

12



Hverfandi afgangur af vidskiptum vid utlond

Mynd 6: Voru- og pjonustujofnudur
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Heimild: Hagstofa islands og spa ASI

Myndarlegur afgangur var a vidskiptum vid atlénd & sidasta ari pegar
atflutningur jokst um 6,9% milli &ra og litil breyting vard & innflutningi.
Mikil fjolgun ferdamanna og aukinn Gtflutningur sjavarafurda &ttu
steerstan patt i auknum Gtflutningi i fyrra. Utlit er fyrir ad ferdaménnum
fjolgi afram en Gtflutningur sjavarafurda dragist saman & pessu ari. A sama
tima ma budast vid mikilli aukningu innflutnings a naestu arum i takt vid
vOxt pjodarutgjalda. Pannig ma veenta pess ad innflutningur aukist ad
jafnadi um 6,8% 4 ari a spatimanum & medan utflutningsvoxtur verdi um
3,1%. Fyrirséd er ad draga muni Ur afgangi af vidskiptum vid utlénd a
spatimanum og halli verdi & vidskiptajofnudi & arinu 2016.
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Erfitt ad koma bondum a verdbolgu

Verdstodugleiki hefur einkennt yfirstandandi ar en fra pvi i febrdarmanudi
hefur verdbdlga verid undir 2,5% verdbolgumarkmidi Sedlabankans.
Heekkun husnadisverds hefur verid megindrifkraftur verdbolgu
undanfarid en ef horft er fram hja peim ahrifum hefur almennt verdlag
haekkad ad jafnadi um 1,1% & pessu ari. Asamt hisnadisverdi hefur
opinber og almenn pjonusta heekkad umfram annad verdlag & medan verd
& innfluttum vérum og matvéru hefur leekkad milli éra.

Mynd 7a: Gengisvisitala kronunnar
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Heimild: Sedlabanki islands, Hagstofa islands og spa ASI
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Meginforsenda hjoédnunar verdbolgunnar undanfarna manudi er hagfelld
préun gengis kronunnar og nidurstada kjarasamninga i upphafi ars par sem
samid var um hoflegar launahaekkanir med kaupmattaraukningu og
stodugleika ad markmidi. A pessu ari hefur gengisvisitala krénunnar
haldist & bilinu 205-209 sem er um 5,7% styrking fra fyrra ari. Gert er rad
fyrir litilli breytingu & gengi kronunnar & spatimanum og ad gengisvisitalan
verdi 209 & arunum 2015-2016. Hins vegar rikir mikil dvissa um pa
forsendu en proun gengisins hefur likt og &dur radandi ahrif &
verdlagsproun.

Samhlida pvi sem slakinn hverfur ar hagkerfinu og innlend eftirspurn fer
vaxandi eykst prystingur a verdlag. Skuldaleekkunaradgerdir stjornvalda
munu yta undir aukna eftirspurn en nokkurrar dvissu getir um ahrif
tillagna stjérnvalda um breytingar & virdisaukaskatti og vorugjéldum &
verdlag.

Samkvaemt tillogunum haekkar nedra prep virdisaukaskatts, sem m.a. er
lagt & mat- og drykkjarvorur, beekur og heitt vatn, ar 7% i 12% og almenna
pbrepid leekkar ar 25,5% i 24%. P& verda afnumin almenn vorugjold sem
m.a. eru 16gd a sykur og satindi, rafteki, ymsar byggingarvorur og
bilavarahluti. Samkveemt fjarlagafrumvarpinu er gert rdd fyrir ad
breytingin hafi um 0,2% ahrif til lekkunar a verdlagi ad pvi gefnu ad
breytingarnar skili sér ad fullu ut i verdlag.

Verd er ad jafnadi tregbreytanlegra til leekkunar en haekkunar og pvi ma
®tla ad heaekkanir & peim voérum, sem falla undir nedra prep
virdisaukaskattsins, skili sér ad fullu at i verdlag en leekkun & vorugjéldum
0g nedra prepi virdisaukaskatts skili sér sidur. petta & ekki sist vid pegar
einkaneysla fer vaxandi likt og Gtlit er fyrir & komandi misserum. Vergi
petta raunin geta heildarahrif breytinganna a verdlag og radstofunartekjur
ordid neikveed.

Jafnvagi & vinnumarkadi

Stadan & vinnumarkadi hefur farid batnandi undanfarid ar. Atvinnuleysi
nddi hamarki & arinu 2010 en starfandi einstaklingum fjolgadi ekki
verulega fyrr en & sidasta ari pegar peim fjolgadi um tep sex pusund.
Adsteour hafa batnad enn frekar & pessu ari, pott ar atvinnuleysi dragi
haegar en adur og batinn komi einkum fram i aukinni atvinnupatttoku.
Oliklegt er p6 ad atvinnuleysi verdi & nastunni svipad og fyrir hrun en
margt bendir til pess ad blast megi vid meira atvinnuleysi en adur a
islenskum vinnumarkadi.
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Mynd 8: Atvinnuleysi (%0)
9

8

7

L

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Spa Spa Spa
2014 2015 2016

Heimild: Vinnuméalastofnun og Spa ASI

A fyrri hluta pessa ars feekkadi atvinnulausum um sjé hundrud & medan
starfandi fjélgadi um ramlega prju pdsund og sex hundrud. Skyra ma
fiolgun starfandi med fleira folki & vinnumarkadi og aukinni
atvinnupétttoku. Flest storf hafa ordid til i mannvirkjagerd auk pess sem
fjolgun ferdamanna kemur fram i fjolgun starfa i verslun, gisti- og
veitingapjonustu. Utlit er fyrir meiri eftirspurn eftir starfsfolki & nastu
arum samhlida vexti pjodaritgjalda. Hins vegar bendir margt til pess ad
takmarkanir séu a frambodi pess. Afar litid atvinnuleysi er i akvednum
greinum, t.d. i byggingaridnadi, og likur & ad pad geti leitt til prystings &
laun innanlands ad islendingar, sem flutt hafa til Gtlanda eftir hrun, snui
aftur eda fleiri erlendir adilar komi a vinnumarkadinn.

Utlit er fyrir ageetar adsteedur & vinnumarkadi & nastu arum sem birtist {
fjélgun vinnustunda og meiri atvinnupatttoku fremur en i minna
atvinnuleysi. Hagdeildin spair pvi ad atvinnuleysi verdi 3,7% & pessu ari
0g svo 3,5% ad jafnadi Ut spatimann.

Betri horfur i heimsbuskapnum

Adstedur i heimsbldskapnum hafa skanad en i proudum rikjum hefur
batinn verid hagari en veentingar stodu til og enn eru hindranir i veginum.
Samkvaemt nylegri spa Alpjodagjaldeyrissjodsins verdur 0,8% hagvoxtur
a evrusvedinu & pessu ari en 1,4% i byskalandi og einungis 0,4% i
Frakklandi. VVoxturinn verdur 6llu hradari i Bandarikjunum en par er spad
2,2% hagvexti & pessu ari og 3,1% & neesta ari. A heimsvisu spad 3,3%
hagvexti en hann er drifinn afram af miklum vexti innan nymarkadsrikja.
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Sem deemi mé& nefna ad i Kina er spad 7,4% hagvexti og 5,6% & Indlandi
a pessu ari.

Hegari bati & meginlandi Evropu hefur ahrif & Nordurlondum med
versnandi Gtflutningshorfum. Adstedur i nagrannalondunum eru afar
olikar, allt fra sterkri stédu Nordmanna, sem horfa fram & stédugan voxt
landsframleidslu og einkaneyslu, til erfidrar stédu Finna par sem
samdrattur i Rasslandi hefur leitt til bakslags i efnahagsbata. Finnar glima
vid samdratt sem m.a. ma rekja til erfiorar stéou Nokia og
skogarhéggsidnadarins. Utlit er fyrir ad finnska hagkerfid dragist saman &
pessu ari og purfi ad bida nasta ars eftir vidsnuningi.

Litill hagvoxtur hefur verid i Danmdrku & pessu ari en vonir hofou stadid
til kroftugri vaxtar framan af ari. Stadan skyrist ad miklu leyti af adsteedum
a evrusvaedinu sem hafa einnig ahrif & stoduna i Svipjod. Pjodarutgjold
hafa hins vegar aukist meira i Svipjod en i Danmoérku og veikar
atflutningshorfur hafa pvi minni &hrif en ella.
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